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INTRODUCTIUNE 


Stabilirea  beneficiilor,  prin  mijlocul  inventariului  şi  al  bi- 
lanţului, este  unul  din  actele  esenţiale  de  administraţiune 
impuse  geranţilor  in  comanditele  pe  acţiuni  şi  administrato- 
rilor în  societăţile  anonime.  Această  operaţiune,  ce  fine  de 
domeniul  comptabilitătei  sociale,  este  dese  ori  (viciată  printro 
exagerare,  mai  mult  sau  mai  puţin  conştientă,  a patrimo- 
niului societăţii  spre  a face  să  apară  beneficii  fictive. 

O asemenea  practică  este  şi  periculoasă  şi  frequentă. 

Periculoasă  fiindcă  ascunde  adevărata  situaţie  a afaceri- 
lor soeietătei,  aşa  că  cei  însărcinaţi  cu  gestiunea  ei  îi  întâr- 
ziază  ruina  spre  <a  o agrava. 

Creditorii  sociali  îşi  văd  gajul,  pe  care  erau  în  drept  să 
compteze,  micşorat,  fiindcă  o parte  din  el  (capital  social)  este 
întrebuinţat  spre  a distribui  dividende.  Acţionarii  înşişi  pri- 
mind dividende  îşi  mănâncă  capitalul  cu  veniturile,  şi  cu 
toate  acestea,  la  lichidarea  soeietătei  ei  sunt  datori  să  ver^e 
suma  integrală  pentru  acţiunile  ce  au  subscris  după  natura 
soeietătei  şi  după  obligaţiunile  ce  şi-au  luat  la  constituirea 
ei  (art.  204  c.  corn.). 

Prequentă  fiindcă  mai  aproape  la  fie  ce  scandal  financiar 
din  zilele  noastre  delictul  de  distribuire  de  dividende  fictive 
nu  lipseşte. 

Această  distribuire  are  o importantă  considerabilă.  Ac- 
ţionarii doritori  de  a încasă  dividende,  se  mulţumesc  să  ju- 
dece prosperitatea  unei  societăţi  după  cifra  ridicată  a bene- 
ficiilor pe  care  o indică  bilanţurile,  pe  cari  bilanţuri  ei  de 
foarte  multe  ori  nu  le  înţeleg. 


Şi  ce  alt  ar  putea  crede  în  faţa  unui  bilanţ  cu  meşteşug  a- 
ranjat,  dacă  nu  o administratiune  conştiincioasă  şi  fecunda, 
o situaţiune  isocială  excelentă?  Astfel  o repartiţie  de  dividende 
fictive  stimulează  subscripţia nile  la  o societate  nouă;  majo- 
rarea beneficiilor  are  de  rezultat  urcarea  preţului  acţiunilor 
şi  posibilitatea  pentru  fondatori  de  a scurge  titlurile  lor. 

De  asemenea  ea  serveşte  să  menţină  încrederea  acţionari- 
lor în  succesul  unei  întreprinderi  cari  adesea  nu  funcţio- 
nează decât  în  profitul  câtorva  speculatori.  Aceştia,  prin  mij- 
locul beneficiilor  fictive  întreţin  un  curs  ridicat  al  acţiunilor 
şi  astfel  le  negociază  cu  mai  mare  uşurinţă.  Publicul  capita- 
list nu  se  poate  apăra  în  contra  unei  asemenea  fraude. 

Participarea  acţionarilor  la  afacerile  sociale  se  reduce  la 
votul  dividendelor  cari  le  sunt  repartisate  la  sfârşitul  fie- 
cărui exerciţiu  după  piese  de  comptabilitate,  a căror  cetire 
le  este  foarte  grea  şi  chiar  imposibilă. 

Legiuitorul  comercial  a intervenit  spre  a remedia  răul  şi  a 
pune  capăt  acestei  inegalităţi.  Şi  prin  articol  expres  stabi- 
leşte două  sancţiuni,  una  civilă,  iar  alta  penală,  pentru  ac- 
tele reprobabile  ale  administratorilor,  directorilor  şi  geran- 
ţilor. El  edictă  în  contra  acestora  delictul  de  distribuire  de 
dividende  fictive,  care  consistă  în  faptul  de  a fi  distribuit  aso- 
ciaţilor, acţionarilor  sau  comanditarilor  interese  sau  divi- 
dende neluate  din  beneficiile  reale,  cu  ştiinţă,  în  lipsă  de  bi- 
lanţuri sau  contrariu  cu  ceea-ce  rezultă  dintr’însele,  sau 
prin  mijlocire  de  bilanţuri  frauduloase,  (art.  265  al.  2). 

Cu  privire  la  acest  delict  se  nasc  mai  multe  chestiuni  şi  a- 
nume:  In  ce  consistă  delictul  în  sine?  Cari  persoane  pot  fi 
urmărite  pentru  delictul  de  distribuire  de  dividende  fictive? 
Cum  este  reprimat  acest  delict? 

Rând  pe  rând  fiecare  din  aceste  chestiuni  va  fi  examinate 
în  toate  amănuntele.  Şi,  deşi  greutăţile  sunt  considerabile 
fiindcă  mă  găsesc  în  fata  unei  lipse  desăvârşite  de  literatură, 
totuşi,  voiu  pune  toată  priceperea  şi  conştiinţa  spre  a face  ca 
lucrarea  de  faţă  să  fie  utilă. 

Insă,  pentru  ca  examenul  să  fie  mai  cu  folos  va  trebui  să 
încep  printr’o  expunere  restrânsă  a principiilor  elementare 
de  comptabilitate.  Şi  trebueştc  urmat  acest  procedeu  fiindcă, 
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în  adevăr,  compturile  determină  beneficiile.  Or,  în  această 
privinţă  legea  nu  prescrie  anume  reguli  şi  atunci  nimic  mai 
uşor  de  cât  să  modifici  evaluările,  mai  mult  sau  mai  puţin  ar- 
bitrare, din  inven tăriile  şi  bilanţurile  ce  sunt  totdeauna  ac- 
ceptate cu  bucurie  de  către  acţionari. 

Voiu  continua,  după  aceia  să  mă  ocup  în  prima  parte  de 
dividendele  sau  beneficile  în  sine;  de  fondul  de  rezervă;  de 
inventariu;  de  bilanţ;  de  interese,  căci  toate  acestea  sunt  ele- 
mente cu  ajutorul  cărora  voiu  lumina  cercetările  pentru  ca 
apoi  să  pot  păşi  la  studierea  părţei  a doua,  unde  este  vorba 
de  delictul  mai  sus  citat. 

In  sfârşit  în  partea  a treia  ce  o închid  cu  o conclusiune, 
voiu  examina  cari  sunt  persoanele  ce  comit  delictul  de  distri- 
buire de  dividende  fictive  precum  şi  responsabilitatea  lor  îm- 
preună cu  sancţiunea  acestei  responsabilităţi.  In  această 
parte  va  trebui  să  examinez  în  scurt  şi  situaţia  beneficiarilor 
unor  astfel  de  dividende,  fiindcă  este  o chestiune  foarte  im- 
portantă, dacă  aceste  dividende  odată  împărţite  se  mai  res- 
tituesc  ori  nu. 


Digitized  by  the  Internet  Archive 
in  2017  with  funding  from 
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NOŢIUNI 

DESPRE  COMPT ABILIT ATEA  SOCIETĂŢILOR 


Comptabilitatea  unei  societăţi  pe  acţiuni  ca  şi  a unui  co- 
merciant este  ansamblu]  scrierilor  cari  reproduc  mişcarea 
operaţiunilor. 

Codul  de  comerţ  prescrie,  în  .această  privinţă,  ţinerea  unor 
anumite  registre,  zise  obligatorii.  Ele  sunt:  registrul  jurnal  în 
care  se  înscriu  zi  eu  zi  şi  în  ordine  cronologică  toate  opera- 
ţiunile societăţei  (art.  22 — 23  c.  corn.);  registrul  inventar 
(art.  24  c.  corn.)  şi  registrul  copiar.  Afară  de  aceste  registre, 
cari  sunt  impuse  oricărui  comerciant,  legea  mai  impune  ţi- 
nerea unor  registre  speciale  societăţilor  în  comandită  pe  ac- 
ţiuni şi  celor  anonime  (v.  art.  142  c.  corn.). 

Pe  lângă  registrele  obligatorii  usul  a mai  creat  altele,  pe 
cari  le  numim  facultative,  de  oare  ce  prezenţa  sau  lipsa  lor 
nu  este  sancţionată,  şi  cari  variază  cu  obiceiurile,  eu  im- 
portanţa sau  genul  comerţului  ori  industriei.  Printre  cele 
mai  importante  putem  cita:  sfraţa  sau  terfelogiil  unde  se  în- 
scriu toate  operaţiunile  zilnice  şi  pe  măsură  ce  se  efectuează, 
pentru  ca  apoi  să  fip  trecute  în  registrul  jurnal;  cartea  manre 
care  este  extrasul  resumat  al  registrului  jurnal  într’o  ordine 
metodică,  aşa  în  cât  societatea  îşi  are  situaţiunea  fiecăruia 
dintre  acei  ce  lucrează  eu  ea;  registrul  cassei;  registrul  efec- 
telor de  comerţ;  registrul  mărfurilor,  registrul  profit  şi  pier- 
deri; registrul  cheltuelilor  personale;  registrul  cheltuelelor 
personalului;  registrul  de  facturi;  scadenţarul,  etc. 

Organizarea  şi  funcţionarea  coniptabilităţei  sociale . — 
Comptabilitatea  mai  des  întrebuinţată  de  societăţile  pe  acţi- 


uni,  ca  şi  de  ori  ce  comerciant,  este  oomptaibilitatea  digrafică 
sau  in  partidă  dublă.  Ideda  de  la  care  pleacă  această  comp- 
tabilitate  eiste  că  în  orice  schimb  de  valori  este  totdeauna  o 
parte  care  dă  şi  una  care  primeşte. 

Comptabilul,  comerciant  sau  societate,  este  totdeauna  una 
din  aceste  părţi  contractante;  el  va  avea  socoteala  sa  după 
cum  o vor  avea  fie  care  din  terţii  cari  au  tratat  cu  el. 

Astfel,  oaceeaşi  operaţiune  dă  naştere  la  două  înscrieri  în 
registru,  şi  anume  :cel  care  dă,  liberează,  o valoare,  debi- 
tează pe  cel  ce  c primeşte  şi  se  creditează  pe  el  însuşi  cu  a- 
ceeaşi  valoare.  De  exemplu:  A împrumută  pe  iB  cu  5000  lei. 

După  ce  a înscris  în  registrul  său  jurnal,  B lui  A 5000  lei. 
ceeace  însemnează  comptul  lui  B datorează  coruptului  lui  A 
5000  lei.  B va  face  două  menţiuni  în  cartea  mare.  La  debitul 
propriului  său  compt  el  va  menţiona : primit  dela  A 5000  lei; 
iar  la  creditul  comp  tu  lui  personal  al  lui  A va  menţiona:  A 
împrumutat  5000  lei. 

Gând  este  vorba  de  două  societăţi  cari  operează  între  ele 
lucrurile  ;se  petrec  la  fel. 

Practica  ia  suprimat  comptul  global  unic  spre  a-1  înlocui 
prntr’un  oarecare  număr  de  corupturi  sub-divizionare  şi  cari 
sunt  compt  urile  de  valori  şi  compturile  de  persoane. 

Corupturi  de  valori.  — 'Fiecare  din  ramurile  comerţului, 
industriei,  sau  întreprinderii  sociale  sunt  personificate.  Câte 
ramuri  de  comerţ,  de  industrie...  atâtea  corupturi  de  valori 
cari  exprimă  mişcările  acestora  în  opoziţiune  cu  compturile 
terţiilor  sau  persoanelor. 

De  obiceiu  se  distinge:  comptul  capital,  care  reprezintă  a- 
portul  social;  compturi  imobile,  material,  utilagiu,  mobilier, 
cari  reprezintă  valorile  dobândite  cu  o pare  din  comptul  ca- 
pital; comptul  cassă,  depositar  de  monede;  comptul  mărfuri 
generale,  care  indică  intrarea  şi  eşirea  mărfurilor;  comptul 
efecte  de  primit,  care  cuprinde  efectele  de  comerţ,  (bilete  la 
ordin,  poliţe,  etc.)  date  societăţei  spre  achitarea  datoriei; 
comptul  efecte  de  plătit,  care  cuprinde  efectele  de  comerţ  sub- 
scrise sau  acceptate  de  către  societate. 

Compturi  de  ordine  şi  de  metodă.  — Aceste  compturi  ex- 
primă unele  schimbări  produse  în  anume  valori  (sporire, 
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micşorare,  depreciere)  şi  unele  scrieri  ce  necesită  .acordul  şi 
sinceritatea  corupturilor. 

Compturile  de  ordin  exprimă  variaţiunile  suiferite  de  către 
unele  valori  (corupturi  de  amortisare  mai  ales)  şi  unele  chel- 
tueli  necesitate  de  Întreprinderea  societăţei  (cheltueli  de  in- 
stalare, icheltueli  generale,  etc.). 

Compturile  de  metodă  exprimă  unele  operaţiuni  de  control 
sau  de  regulamentare  a scrierilor  (diferenţe  de  casă,  interese, 
agiuri).  Intre  fiecare  din  aceste  corupturi  funcţionează  comp- 
taibilitatea  digrafică. 

Fiecare  din  aceste  ramuri  presumă  un  furnisor  care  s’ar 
găsi  în  raport  de  afaceri,  cu  comerciantul  însuşi  sau  cu  so- 
cietatea. Comerciantul  primeşte  dela  furnisor  vailori  cu  cari 
se  va  debită  el  însuşi  şi  va  credită  pe  furnisor  şi  invers.  De 
exemplu:  o societate  vinde  mărfuri  pe  bani  gata  lui  A.  Comp- 
tul  mărfurilor  este  creditat  cu  mărfurile  liiberate,  comptul 
cassă,  care  primeşte  plata  delia  A este  debitat  cu  suma  ce 
primeşte. 

Să  presupunem  o operaţiune  inversă,  şi  anume  o cumpă- 
rare făcută  de  către  societate.  Comptul  mărfuri  este  debitat 
cu  mărfurile  primite,  comptul  casisă  este  creditat  cu  suma 
plătită  lui  A. 

Debitul  comptului  mărfuri  şi  debitul  coruptului  cassă  in- 
dică mărfurile  şi  banii  intraţi  în  patrimoniul  societăţei;  cre- 
ditul fie  căruia  din  aceste  corupturi  indică  mărfurile  eşite 
din  patrimoniul  societăţei. 

Dacă  operaţiunea,  în  caz  de  cumpărare,  avusese,  loc  cu  ter- 
men, comptul  furnisor  ului  A ar  fi  fost  creditat,  în  acel  aş 
timp  ce  .comptul  mărfurilor  ar  fi  fost  debitat.  In  caz  de  vin- 
dere, comptul  cumpărătorului  A ar  fi  fost  debitat  în  acelaş 
timp  ce  comptul  mărfurilor  ar  fi  fost  creditat. 

Această  dublă  menţiune  permite  societăţei  să  cunoască  si- 
tuaţiunea  sa  personală  adevărată;  ea  asigură  exactitatea 
eompturilor  cari  se  controlează  şi  se  verifică  unele  pe  altele. 
De  oare-ce  fie-ce  sumă  înscrisă  la  ddbitul  unui  compt  este  de 
o potrivă  înscrisă  la  creditul  unui  alt  compt,  socotind  debitul 
şi  creditul  tuturor  eompturilor  se  va  obţine  totdeauna  tota- 
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luri  identice.  Daca  este  altfel  înseamnă  că  s’a  strecurat  o e- 
roare  undeva. 

Aceste  diferite  compturi  pot  fi  grupate  sistematic  şi  repar- 
tizate în  patru  serii.  Următoarea  enumerare  pare  cea  mai 
logică,  fiindcă  urmează  mersul  natural  al  afacerilor. 

Prima  serie:  compturi  capital,  ce  reprezintă  aporturile  fă- 
cute societăţei;  rezerva  legală,  statutară,  intrări. 

A doua  serie:  Compturi  de  intrări  cari  formează  întrebuin  ~ 
ţarea  capitalului  primitiv  şi  contra  parte  a creditelor  furni- 
sate  de  terlii:  compturi  imobile,  utilagii,  material,  fonduri  de 
comerţ,  mărfuri,  cassa,  portofoliuri,  efecte  de  primit,  efecte 
de  plătit,  amortismente,  cheltueli  de  instalare. 

A treia  serie:  Compturile  terţiilor  sau  compturi  nomina- 
tive deschise  fiecărui  terfiu  care  tratează  cu  societatea: 
creanţe  îndoioase,  cheltueli  de  lichidare. 

A patra  serie:  Comptul  rezultatelor,  sau  comptul  profi- 
tului şi  pierderilor,  exprimând  rezultatele  produse  de  către 
operaţiunile  consemnate  la  compturile  precedente:  cheltueli 
generale,  profituri  şi  pierderi,  rezultatele  exerciţiului. 


CAPITOLUL  I. 


DIVIDENDE  SAU  BENEFICII 


In  ce  consistă  dividendele  sau  beneficiile,  bine  înţeles 
presupunând  că  societatea  câştigă  şi  apoi  pierde.— De  câte  feluri 
sunt  ele.  — Când  o societate  este  în  beneficii  şi  prin  urmare  când 
în  realitate  poate  fi  vorba  de  distribuirea  lor.  — Prima  opiniune. 
A doua  opiniune.  — Raţiunile  practice  cari  justifică  distribuirea 
dividendelor.  — Raţiunea  juridică  dată  în  Franţa  de  către  Wavas- 
seur.  — Combaterea  ei.  — Opiniunea  lui  Duvergier  spre  a concilia 
cele  donă  teorii. 

Dividend  se  numeşte  o parte  din  beneficiile  realizate  din  o- 
peratiunile  sociale,  destinate  să  fie  distribuite  asociaţilor  con- 
form clausei  contractului  de  societate. 

Cuvântul  dividend,  în  general,  se  întrebuinţează  când  este 
vorba  de  societăţi  pe  acţiuni,  iîn  societăţile  în  nume  colectiv, 
sau  în  comandită  simplă,  din  contră,  se  întrebuinţează  cu- 
vântul beneficiu  sau  interes.  In  tot  cursul  acestei  lucrări,  mă 
voiu  servi  de  cuvântul  dividend  pentru  toate  societăţile  spre 
a evita  ori-ce  confusie. 

In  lipsă  de  beneficii  nu  se  pot  concepe  dividende;  puţin 
importa  de  a determina  ce  înţelegem  prin  beneficiu. 

Beneficiul  este  excedentul  valorilor  produse  asupra  valori- 
lor consumate,  adică  diferenţa  Jntre  valorile  angajate  într’o 
operaţiune  şi  produsul  acestei  operaţiuni,  presupunând  acest 
produs  superior  valorilor  angajate;  contrariul  constitue  pier- 
derea. 

Beneficiile  se  împart  în  beneficii  brute  şi  beneficii  nete. 

Beneficiul  brut  se  calculează  independent  de  cheltuelile 
generale  şi  fondul  de  rezervă;  iar  beneficiul  net  scoţându-se 
aceste  cheltueli. 


In  practică,  aceste  regule  se  aplică  cu  uşurinţă  când  este 
vorba  de  o operaţiune  determinată,  simplă  şi  de  scurtă  du- 
rată; dar  acesta  este  un  oaz  foarte  rar  în  materie  de  socie- 
tate, afară,  bine-înţeles,  de  societăţile  în  iiarticipaţie  ciari  se 
constituese  de  cele  mai  multe  ori  în  veddrea  unui  scop  mai 
restrâns. 

Chestiuni  delicate  se  ivesc,  însă,  când  este  în  joc  o socie- 
tate constituită  în  vederea  exploatărei  unei  industrii,  sau  a 
unui  comerţ  de  lungă  durată,  adeseori  nedefinită,  cum  sunt, 
de  exemplu,  cea  mai  mare  parte  din  societăţile  anonime.  A- 
proape  la  fie-ce  moment  se  nasc  conflicte  între  necesităţile 
practice  ineluctabile  şi  regulele  de  drept  strict. 

Când  se  poate  spune  că  o societate  este  în  beneficii?  Lo- 
gic vorbind,  este  fără  Îndoială,  că  nu  putem  cunoaşte  re- 
zultatul definitiv  al  operaţiunilor  sociale  decât  la  sfârşitul 
acestor  operaţiuni;  nu  putem  işti  dacă  o societate  este  in  be- 
neficii sau  în  pierdere,  ca  socoteală  absolută,  decât  la  liquida- 
ţiunea  sa;  numai  la  această  epocă  putem  compara  cu  folos 
valorile  angajate  în  operaţiunile  sociale  cu  rezultatul  acestor 
operaţiuni. 

Cu  alte  cuvinte,  an  realitate,  nu  poate  fi  chestiune  de  dis- 
tribuire a dividendelor  decât  la  sfârşitul  societăţei. 

Justinian  spunea:  Si  in  alia  re  lucram , in  alia  damnam 
illatum  sit:  compensaţione  facta,  solum  quod  superest,  in- 
telligetur  liicri  esse  (1L  Iar  Paul  se  exprimă  în  aceşti  termeni: 
Neque  enim  lucram  intelligitur,  nisi  omni  da  m no  deducto; 
neque  damnam  nisi  omni  hicro  deducto 

Această  opiniune  a fost  susţinută  şi  imediat  s’au  cău- 
tat referinţe  în  vechiul  drept;  s’a  descoperit  că  Straccha,  în 
secolul  al  XVI-lea,  adică  atunci  când  încep  să  se  creeze  ma- 
rile companii  comerciale,  recomanda  comanditarilor  să  lase 
toate  beneficiile  în  societate,  adică,  să  nu  se  gândească  la  îm- 
părţirea beneficiilor  decât  la  închiderea  operaţiunilor 
sociale 


*)  Inst.  Lib.  III,  lib.  XXVI,  § 2 in  fine. 

2)  L.  30,  ff.  Pro.  Soc. 

3)  Dalloz,  Societes,  No.  38G. 

4)  Fremery,  p.  52 ; Straccha,  De  contrat,  mercat.,  No.  16,  p.  383. 
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Găsim,  de  asemenea,  în  statutele  neguţătorilor  Senei  o 
clausă  care  stabileşte  că  asociatul  care  ar  vroi  să  vadă  res- 
ponsabilitatea sa  limitată  la  capitalul  angajat  şi  la  fructele 
dobândite,  trebue  s’o  declare  notarului  (1).  Ceea  ce  pare  a 
însemnă  că  asociatul  nu  va  încasă  dividendele  decât  la  sfâr- 
şitul societăţei,  sau  să  raporteze,  dacă  e locul,  pe  acele  pe 
cari  le-a  perceput. 

Această  opiniune  nu  are  pentru  ea  decât  meritul  unei  lo- 
gici riguroase.  Din  punct  de  vedere  practic,  în  mijlocul  con- 
cliţiunilor  economice,  al  cerinţelor  materiale  a vieţei  comer- 
ciale, ea  este  absolutamente  inaplicabilă. 

Şi  cu  drept  cuvânt,  nu  poţi  impune  asociaţilor  să-şi  imo- 
bilizeze în  mod  aleatoriu  şi  indefinit  capitalurile  lor  în  vede- 
rea unei  speranţe,  sau  chiar  a unei  quasi-certitudini  de  be- 
neficii, mai  mult  sau  mai  puţin,  considerabile.  Cu  ce  voi  trăi 
ei,  dacă  presupuneau  că  cea  mai  mare  parte  din  avere  o au 
angajată  în  societate? 

In  asemenea  eondiţiuni  ar  fi,  materialmente  imposibil  de 
a adună,  de  a grupă  capitaluri. 

Din  contra,  dacă  beneficiile  realizate  ar  fi  considerabile, 
ce  ar  deveni  aceste  valori  acumulate  în  cassa  societăţei,  ele 
vor  fi,  mai  de  grabă,  o sarcină  oneroasă  decât  o sursă  de 
profit.  Vroind  să  le  fructifici  te  expui  să  le  pierzi  în  specu- 
laţiuni  hazardate.  In  faţa  acestor  dificultăţi  serioase,  nimeni 
nu  s’a  gândit,  în  mod  serios,  să  aplice  această  teorie  şi  ori 
cât  de  departe  am  merge  cu  cercetările  în  usagiile  comerciale 
vom  vedea  că  împărţirea  beneficiilor,  distribuirea  dividende- 
lor se  fac  la  scadenţe  regulate  în  cursul  societăţei. 

Savary  (2)  inserează  în  formulele  sale  pentru  actele  de  so- 
cietăţi în  comandită  o clauză  în  virtutea  căreia  asociaţii  con- 
vin că  fiecare  va  avea  dreptul  să  preleve  o sumă  anuală  asu- 
pra beneficiilor  sociale,  dacă  sunt.  Este  evident  că  această 
clausă  era  obişnuită. 

Dar  numai  decât  o obieoţiune  se  iveşte.  Foarte  bine,  se 
poate  spune,  să  admitem  că  asociaţii  nu  pot  aştepta  sfârşitul 


J)  Fr^mery,  p.  52;  Statuti  della  mercantia  di  Siene,  ch.  CLXIII. 

2)  Fremery,  p.  53.  Savary,  J.  I,  p.  393,  art.  23,  p.  406,  art.  21. 
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societăţii  pentru  a percepe  (beneficiile;  este  natural,  este  in- 
dispensabil ca  aceste  i beneficii  să  fie  împărţite  pe  măsură  ce 
se  produc.  Toate  bune,  atât  cât  speculaţiunile  sunt  fructuase, 
atât  cât  societatea  prosperează;  creditorii  n’au  de  ce  să  se 
plângă,  capitalul  social,  ce  le  servă  de  gaj,  rămâne  intact. 

Dar  anilor  buni  este  posibil  să  le  urmeze  ani  răi,  operaţiu- 
nile sociale  pot  fi  de-odată  periclitate;  societatea  va  lâncezi 
câtâva  vreme  şi  va  sfârşi  printr’un  faliment. 

Dacă,  după  regulele  logicei  şi  ale  dreptului  strict,  s’ar  fi 
aşteptat  acest  moment  pentru  a împărţi  beneficiile,  asociaţii 
nu  ar  mai  avea  ce  să  ceară;  prin  urmare  ceeace  au  incasat 
deţin  pe  nedrept;  distribuirea  de  dividende  n’a  putut  să  fie 
decât  provizorie  şi  condiţională,  eu  condiţiunea  că  lichidarea 
se  va  soldă  printr’un  beneficiu;  condiţiunea  nu  s’a  realizat, 
prin  urmare  dividendele  percepute  trebuesc  restituite. 

Creditorii,  de  altfel,  au  contractat  eu  o persoană  morală, 
societatea,  având  un  patrimoniu  distinct  de  cel  al  asociaţilor, 
însărcinată  de  către  aceştia  de  a face  să  fructifice  acest  pa- 
trimoniu într’o  speculaţiune  determinată.  Or,  operaţiunile 
sociale  formează  un  tot  indivizibil  şi  solidar;  produsele  ani- 
lor buni  trebuesc  să  servească  spre  a compensa  pierderile 
din  anii  cei  răi.  Aceasta  nu  se  realizează  dacă  produsele 
sunt  distribuite  de  către  societate,  pe  măsură  ce  ele  se  reali- 
zează, şi  distribuirea  lor  equivalează  cu  o înstrăinare  defini- 
tivă. 

In  definitiv,  patrimoniul  social  trebue  să  aibă  viaţa  sa  pro- 
prie şi  autonomă,  întocmai  ca  un  patrimoniu  individual, 
până  la  finele  societăţei,  până  la.  lichidare,  care  se  .aseamănă 
foarte  bine  cu  o succesiune,  succesiune  cu  beneficiu  de  in- 
ventar în  societăţile  cu  responsabilitate  limitată. 

Dar  s’ar  putea  obiecta  că  asociaţii  nu  sunt  ţinuţi  decât  în 
măsura  aportului  lor,  însă  obieoţiunea  nu  poate  rezista,  căci 
va  trebui  să  se  facă  proba  că  restituind  dividendele  perce- 
pute, în  caz  de  lichidare  dezastroasă,  ei  vor  pierde  mai  mult 
decât  apoi  tul  lor.  Or,  se  poate  susţine  aşa  ceva?  evident  că 
nu.  Şi,  ceva  mai  mult,  aceasta  ar  duce  cel  mult  la  nereali- 
zarea  unei  speranţe,  la  o lipsă  ide  beneficiu,  dar  niciodată  la 
un  excedent  de  pierdere.  Asociaţii  ştiau,  când  au  creat  socie- 


tateacă  aportul  lor  este  expus  riscurilor,  şi  au  limitat  aceste 
riscuri  cum  au  crezut  de  cuviinţă,  a fortiori,  deci,  ştiau  că  se 
putea  întâmpla  să  nu  aibă  [beneficii. 

A permite  asociaţilor  să  păstreze  sumele  percepute  sub 
numele  de  beneficii,  atunci  când  lichidarea  se  soldează  cu  un 
deficit,  este,  din  contră,  în  logică  pură,  a autoriza,  oarecum, 
rambursarea  parţială  sau  integrală  a mizelor. 

Fără  îndoială  aceste  deducţiuni  sunt  logice,  numai  că  sis- 
temul care  constitue  o concesiune  asupra  sistemului  radical 
expus  mai  sus,  ca  şi  acela  se  loveşte  de  imposibilităţi  absolute. 

In  fond  soluţiunea  a doua  consistă  mai  mult  lîn  o agrava- 
ţiune  decât  într’o  amelioraţiune  a celei  dintâi. 

La  drept  vorbind,  restituirea  dividendelor  percepute  de 
către  asociaţi  ar  fi  totdeauna  un  dezastru  pentru  ei. 

De  cele  mai  multe  ori  aceste  dividende  sunt  consumate, 
angajate  în  alte  speculaţiuni;  să  vii  pe  neaşteptate  şi  să  ceri 
restituirea  lor,  ar  însemna  să  provoci  în  mod  inevitabil  sgu- 
duituri  economice  cu  consecinţi  periculoase. 

E mai  de  preferat  speranţa  nerealizată  a primului  sistem 
decât  restituirea  preconizată  de  cel  de  al  'doilea. 

Şi  dacă  ne-am  mai  gândi  la  dificultatea  specială,  ine- 
rentă societăţilor  pe  acţiuni,  de  a acoperi  dividendele. 

Dat  fiind  faptul  că  acţiunile  se  transmit  la  infinit,  mai  în 
totdeauna  am  fi  siliţi  să  cerem  restituirea  lor  la  persoane 
cari  nu  mai  fac  parte  din  societate.  Cum  să  le  regăsim?  In- 
tâiu  de  toate  ele  au  fost  cu  desăvârşire  streine  de  speculaţiu- 
nile  cari  au  ocazionat  pierderile.  Poate  aceste  pierderi  sunt 
datorite  unei  deciziuni  nechibzuite  a adunărei  acţionarilor, 
unei  rele  alegeri,  făcute  în  persoana  geranţilor,  a adminis- 
tratorilor, şi  aceste  deciziuni  ar  fi  fost  luate,  aceste  alegeri 
făcute  într’un  timp  când  persoanele  sus  zise  nu  mai  făceau 
parte  din  societate,  prin  urmare  când  nu  au  avut  posibilita- 
tea să  se  pronunţe.  Ar  fi  oare  legitim  ea  ele  să  suporte  conse- 
cinţele unor  fapte  la  săvârşirea  cărora  nu  au  luat  cea  mai 
mică  parte? 

Cu  un  .atare  sistem  nimeni  nu  şi-ar  mai  risca  capitalul. 
Acestea  sunt  raţiunile  practice  cari  justifică  distribuirea  di- 
videndelor succesive  şi  definitive;  ele  sunt  imperioase  şi  de- 
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cisive  şi  se  pot  concretiza  sub  această  formulă  „utilitatea 
publică". 

Utilitatea  publică  în  vederea  căreia  se  înjghebează  vastele 
întreprinderi,  pe  cari  le  pot  .aborda  numai  capitalurile  imense 
atunci  când  acesle  capitaluri  nu  se  vor  obţine  decât  prin  gru- 
pare şi  asociaţiune. 

Utilitatea  publică,  care  permite  tuturor,  graţie  desvoltărei 
spiritului  de  asociaţiune,  să  participe  la  producţiune  şi  la 
bogăţie,  care  permite  micei  economii  de  a se  fructifica  şi  de  a 
avea  o raţiune  să  existe. 

In  Franţa,  unul  dintre  juriştii  cunoscuţi  care  a scris  asu- 
pra societăţilor,  d.  Vavasseur  a încercat  să  dea  oare  cari 
raţiuni  juridice.  El  spune:  dividendele  sunt  fructe  ce  aparţin 
asociaţilor  şi  ea  atare  ei  le-au  dobândit  şi  consumat  de  bună 
credinţă  (art.  547  şi  urm.  C.  civ.  fr.). 

Putem  răspunde,  că  dacă  produsele  operaţiunilor  sociale 
sunt  fructe,  aceste  fructe  nu  devin  beneficii,  decât  atât  cât 
sunt  un  excedent  asupra  fondului  la  lichidarea  societăţei. 

Altfel  cum  ar  putea  asociaţii  să-şi  apropie  asemenea  fruc- 
te? Cu  titlu  de  proprietar?  Fără  îndoială  că  nu,  de  oare  ce 
isvorul  acestor  fructe,  fondul  social,  nu  le  aparţine;  el  apar- 
ţine societăţei  persoană  morală.  Atât  cât  aceasta  există  ei  nu 
au  asupra  ei  alt  nimic  decât  un  drept.de  creanţă,  nedetermi- 
nat ca  valoare.  Numai  la  disoluţiunea  societăţei  asociaţii  vor 
deveni  coproprietari  în  indiviziune  pe  fondul  social. 

Teoria  eminentului  jurist  s’ar  putea  aplica  societăţilor  ci- 
vile şi  tuturor  acelor  ce  nu  sunt  persoane  morale. 

Nici  ca  posesori  de  bună  credinţă  asociaţii  nu-şi  pot  apro- 
pia fructele  fiindcă  este  foarte  greu  ca  ei  să  întrunească  con- 
diţiunile  impuse  de  art.  550  iGodul  civil  francez  poseso- 
rului, pentru  a putea  stăpâni  fructele.  Unde  va  fi  justul  titlu 
şi  cum  ar  putea  asociaţii  să  pretindă  că  posedă  de  bună  cre- 
dinţă fondul  social,  isvor  al  fructelor,  fiindcă  ei  au  creat  per- 
soana morală,  proprietară  a acestui  fond. 

Nu,  asociaţii  nu  sunt  împrumutători  şi  dividendele  nu 
sunt  interese 


0 Vavaseur.  No.  618. 
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Adevărul  este  că,  asociaţii,  în  virtutea  contractului  lor  de 
tovărăşie,  trebuesc  să  împartă  între  ei  beneficiile  realizate 
de  societate,  fiindcă  ei  s’au  asociat  în  acest  scop,  condiţiune 
ce  este  de  esenţă  contractului  (art.  1491  c.  civ.  rom.). 

Şi  atunci  revenim  de  unde  am  plece.t : nu  poate  fi  vorba  de 
•beneficii  de  cât  atunci  când  există,  şi  ispre  a vedea  de  există 
trebue  să  aşteptăm  sfârşitul  operaţiunilor  sociale. 

Tot  aşa  de  neexact  este  a spune  că  produsele  periodice  ale 
fondului  social  sunt  fructe  ce  aparţin  asociaţilor  prin  per- 
cepţiune,  căci  singur  proprietarul  fondului  productiv  şi  po- 
sesorul de  bună  credinţă  devin  stăpâni  pe  fructe;  or,  un  a- 
sociat  oarecare  nu  este  nici  unul  nici  altul  atât  cât  durează 
societatea. 

Dacă  vrem  o raţiune  juridică  care  să  legitimeze,  distribu- 
ţiunile  periodice  şi  definitive  ide  dividende,  o găsim  în  prin- 
cipiul libertăţei  convenţiunilor  din  art.  969  c.  civ. : „Conven- 
ţiunile  legal  făcute  au  putere  de  lege  între  părţile  contrac- 
tante“.  Regula  în  virtutea  căreia  nu  este  pierdere  sau  bene- 
ficiu decât  după  disolvarea  societăţei,  nu  este  de  ordine  pu- 
blică; deci  se  poate  deroga.  Şi  dacă  se  inserează  o clausă  în 
statutele  sociale,  prin  care  să  se  prevadă  distribuiri  succesi- 
ve şi  definitive  de  dividende  pe  măsură  ce  aceste  dividende  se 
produc,  aceasta  e de  ajuns  dacă  terţii  au  cunoscut-o.  Ei  au 
contractat  cu  societatea,  în  cunoştinţă  de  cauză,  statutele, 
împreună  cu  clauzele  lor,  au  fost  în  mod  liber  acceptate;  deci, 
distribuirile  de  dividende  îşi  au  sprijinul  juridic  în  eonvenţi- 
unea  liberă  a părţilor. 

Azi  este  pretutindeni  admis,  atât  în  doctrină  cât  şi  în  ju- 
risprudenţă,  că  distribuirile  de  dividende  sunt  legitime  W. 

înainte  de  a închide  această  discuţiune  să  amintim  o opi- 
niune  mijlocie,  o încercare  de  conciliere  între  teoriile  vechi  şi 
cele  actuale,  adică  între  teoriile  extreme.  După  d.  Duvergier, 
asociatul  va  fi  ţinut  la  restituirea  dividendelor  percepute,  în 
caz  de  pierdere  posterioară,  dar  numai  faţă  de  creditori  ante- 


x)  Alauzet,  No.  115;  — Pont,  No.  1481.  — Vavasseur,  No.  630. — 
Molinier,  No.  555.  — Delangle,  No.  345  şi  urm.  Fr6mery,  p.  53. 

2)  Duvergier,  No.  398. 
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riori  distribuţiunei.  Numai  aceştia  se  pot  plânge  de  dispari- 
tiunea  garanţiilor  pe  cari  au  putut  să  se  bizue;  creditorii  pos- 
teriori, din  contră,  nu  au  putut  să  considere  de  gaj  al  lor  va- 
lori cari  nu  mai  erau  în  posesiunea  societăţei  atunci  când  ei 
au  tratat  eu  ea. 

Este  inutil  să  mai  reproduc  argumentele  ce  am  reprodus 
mai  sus,  de  oare  ce  am  arătat,  că  s’a  susţinut  principiul  ab- 
solut, că  asociaţii  nu  au  nici  un  drept  asupra  fructelor,  pro- 
dus al  operaţiunilor  sociale,  cari  fac  parte  din  patrimoniul 
societăţei  atât  cât  durează  personalitatea  ei.  Este  evident  că 
nici  un  drept  de  preferinţă  nu  trebue  să  existe  între  credi- 
tori; dar  în  vederea  utilităţei  publice  şi  fiindcă,  contractând 
în  cunoştinţă  de  cauză,  au  .acceptat  această  conditiune,  dis- 
tribuirea trebue  să  fie  definitivă  fată  de  unii  ca  şi  de  alţii. 

Şi  nu  isc  poate  rezumă  mai  bine  această  discuţiune  decât 
amintind  dispoziţiunile  art.  117  c.  corn.,  după  cari  asociatul 
comanditar  nu  răspunde, de  pierderile  şi  datoriile  sociale  de 
cât  până  la  concurenţa  mizei  sale.  Această  sumă  reprezintă 
persoana  sa  şi  ea  răspunde  de  datorii  sau  pierderi,  iar  nu  el. 
Fără  această  miză  el  nu  mai  este  asociat;  deci,  tot  ce  nu  este 
miză  în  societate  şi  totuşi  îi  aparţine,  este  o datorie  a socie- 
tăţei către  el.  In  consecinţă,  când  beneficiile  realizate  exced 
miza  sa  el  este  creditor  al  acestui  excedent,  pe  care  nu  nu- 
mai eă-1  poate  retrage  dar  i-1  poate  lăsa  şi  în  societate,  şi  a- 
tunci  această  lăsare  se  consideră  ca  un  împrumut  pentru 
care  poate  stipula  dobânzi. 


CAPITOLUL  II. 


BENEFICII  REALIZATE  POSTERIOR  PIERDERILOR 


Studiăm  ipotesa  contrarie,  adică  societatea  pierde 
şi  apoi  câştigă.  Dacă  asociaţii  pot  percepe  dividende  înaintea  reîn- 
tregirii capitalului.  Prima  soluţiune.  — Combaterea  ei.  — Clauza 
statutară  expresă. 

Am  presupus  până  <aci  -că  |so)cietatea  s’a  isoldat  prin  be- 
neficii şi  apoi  prin  pierderi.  Să  ne  .închipuim  hipotesa  con- 
trarie, adică  societatea  pierde  şi  apoi  câştigă. 

Societatea  a luptat  câtăva  vreme  în  contra  neşansei,  fie- 
care an  s’a  remarcat  printr’un  deficit;  după  aceia,  încet,  în- 
cet, afacerile  şi-au  reluat  cursul  lor  normal  şi  iată  societa- 
tea din  nou  în  beneficii. 

Au  asociaţii  dreptul  să  perceapă  dividende,  sau  trebue  sâ 
aştepte  până  ce  capitalul  va  fi  reîntregit? 

In  preconizarea  primei  soluiţiuni  s’au  găsit  mulţi  autori 
şi  cel  mai  convins  pare  a fi  d.  VavasseurO). 

El  se  întreabă  dacă  nu  cumva  societatea  care’şi  reconstitue 
capitalul  înainte  de  a distribui  dividende  nu  ascultă  unor 
scrupule  exagerate,  dacă  nu  cedează  unui  falş  punct  de  o- 
noare,  la  un  sentiment  mai  mult  instinctiv  decât  cugetat. 

Din  moment  ce,  spune  el,  ceea  ce’i  rămâne  este  suficient 
pentru  operaţiunile  sale,  suficient  pentru  a câştiga,  de  ce  să 
privezi  pe  acţionari  de  beneficii  în  acest  interval,  poate  lung, 
care  va  fi  necesar  spre  a repara  pierderea?  De  ce  nu  o amor- 
tizare succesivă?  Este  oare  de  crezut,  că  interesul  privat  al 


*)  Vavasseur,  No.  646  şi  urm. 
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societăţei,  sau  interesul  general,  va  fi  lezat  prin  acest  tem- 
perament equitabil?  Interesul  societăţei? 

Dar  mai  de  grabă  supresiunea  oricărei  repartiţiuni  ar  fi 
de  natură  să  răspândească  nelinişti  rău  fundate  în  spiritul 
publicului  şi  al  acţionarilor;  să  arunce  discreditul  asupra  so- 
cietăţei şi  prin  urmare  să-i  compromită  acţiunile. 

Intru  cât  priveşte  interesul  general,  el  tinde  să  reunească 
şi  să  grupeze  capitalurile  răspnâdite,  impunând  posesorilor 
de  acţiuni  obligaţiuni  oneroase,  şi  pentru  unii  chiar  dure- 
roase de  suportat  W. 

Cred  că  o asemenea  practică  nu  trebueşte  admisă.  Cum  să 
te  poţi  gândi  la  distribuirea  dividendelor  atunci  când,  în  rea- 
litate nu  există  beneficii?  iCu  acest  chip  asociaţii  ar  lua  o 
parte  din  aportul  lor ; terţii  cari  au  tratat  cu  societatea  nu  ar 
mai  avea  garanţiile  ce  le- au  ifost  oferite. 

Să  presupunem  că  după  un  an  sau  doi  de  beneficii  socie- 
tatea. este  declarată  în  faliment.  Este  evident  că  creditorii  se 
vor  găsi  frustraţi;  ei  aveau  dreptul  să  se  bizue  pe  capitalul 
social  şi  acest  capital  m ar  mai  exista  de  oare  ce  ei  l’au  ab- 
sorbit lîn  parte.  Este,  în  sfârşit,  vădit  că  faţă  de  asociaţi  nu 
poţi  numi  beneficiu  de  cât  ceea  ce  excede  capitalul  ce  ei  au 
vărsat.  A accepta  dela  societate  o sumă  oare  care  atât  cât  a- 
cest  capital  nu  este  intact,  însemnează  restituirea  unei  părţi 
din  aportul  social,  ceeace  este  contrariu  angajamentelor. 

De  altfel,  aci  argumentele  mai  sus  expuse,  adică:  distinc- 
ţiunea  patrimoniului  social  de  cel  al  asociaţilor,  autonomia 
absolută  a acestui  patrimoniu  până  la  lichidare,  iau  o forţă 
unică ; ele  nu  mai  sunt  în  contradicţiune  eu  necesităţile  prac- 
tice, raţiunea  de  utilitate  publică  nu  mai  poate  fi  invocată, 
căci  asociaţii  când  au  contractat  ştiau  bine  că  nu  vor  avea 
dividende  decât  atunci  când  sunt  beneficii. 

Unii  cred  că  lipsa  unei  distribuiri  de  dividende  micşorează 
creditul  societăţei.  Dar  atunci  ar  trebui  să  mergem  mai  de- 
parte şi  să  spunem  că  chiar  în  caz  de  pierdere,  ar  fi  legitim 
să  mascăin  situaţiunea  prin  distribuţiuni,  căci,  la  drept  vor- 


*)  Vavasseur,  No.  648 ; Lyon-baen  et  Renault  Preces  de  dr. 
comm.  I,  No.  455,  p,  211. 
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bind  acesta  este  momentul  când  societatea  ar  avea  trebuinţă 
de  credit,  însă  aceasta  ar  conduce  la  un  albuş  de  încredere. 

Totceeace  precede  presupune,  bine  înţeles,  tăcerea  statute- 
lor asupra  acestui  punct , trebue  deci  să  aplicăm  şi  aci  princi- 
piul liberţăţei  convenţiunilor.  Dacă  statutele,  publicate  fiind, 
conţin  o clauză  care  prevede  că  chiar  iîn  caz  când  capitalul 
ar  fi  absorbit  în  parte  de  pierderi  şi  înnainte  de  ori  ce  recon- 
stituire integrală,  se  vor  distribui  dividende  ori  de  câte  ori 
inventariu  1 se  va  solda  eu  beneficii,  fără  îndoială  că  terţii  nu 
vor  avea  de  ce  să  se  plângă,  de  oare  ce  au  contractat  în  cu- 
noştinţă de  cauză.  Dar  care  societate  va  publica  o asemenea 
clauză?  Nu  ar  însemna  aceasta  o moarte  anticipată  a cre- 
ditului ? 

Evident  că  da.  In  lipsa  unei  clauze  de  atare  natură  se 
poate  ajunge  la  acelaşi  rezultat  printr’alt  mijloc  legitim,  şi 
anume:  atunci  când  statutele,  permit  reducerea  capitalului, 
să  se  opereze,  conform  clauzelor  statuare,  reduoţiunea  aces- 
tui capital  şi  să  o anunţe  terţiilor  pe  calea  publicităţei  legale. 


CAPITOLUL  III. 


FOND  DE  REZERVĂ 


In  ce  consistă  fondul  de  rezervă.  — Câte  feluri  de  fonduri 
de  rezervă  există.  — La  ce  serveşte  el.  — Cum  este  reglementat 
fondul  de  rezervă  la  noi. 

Unsori  beneficiile  nu  sunt  distribuite  în  întregime  asocia- 
ţilor. O quotă  parte  din  ele  este  preluată  de  către  societate 
spre  a forma,  ceeace  se  cheamă  fondul  de  rezervă. 

Este  un  fond  ele  rezervă  statuar,  adică  prevăzut  de  statu- 
tele societătei,  fără  ea  legea  să-l  impună,  ceeace  întâlnim  în 
societăţile  de  persoane,  şi  un  fond  de  rezervă  legal,  impus  de 
lege,  pe  eare’l  vedem  la  societăţile  anonime. 

Fondul  de  rezervă  este  un  capital  pus  la  dispozifiunea  so- 
cietăţi spre  a proceda  la  trebuinţele  urgente  şi  neaşteptate, 
spre  a acoperi  pierderile  extraordinare,  spre  a regula  cifra 
dividendelor,  adăcgând  la  beneficiile  de  distribuit  în  anii  răi, 
suma  necesară  pentru  ea  veniturile  anuale  ale  părţilor  so- 
ciale să  nu  sufere  diferente  prea  mari.  Cu  alte  cuvinte,  este 
o institutiune  de  prevedere. 

La  noi  legea  impune  formaţiunea  unui  fond  de  rezervă 
Cart.  184  c.  corn.),  societăţilor  lîn  general,  pe  când  în  alte  le- 
giuiri, cum  este  cea  franceză  de  exemplu,  numai  societăţile 
anonime  sunt  obligate  să-şi  formeze  un  fond  de  rezervă  (art. 
86  lg.  din  1867). 

Rezerva,  după  legiuirea  noastră,  fiind  legală  este  indispo- 
nibilă, cel  puţin  atât  cât  nu  depăşeşte  cifra  de  a cincea  parte 
din  capitalul  social  după  cum  prevede  ea.  Ori  ce  distribuire 
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de  dividende  prin  punerea  în  contribuţiune  a acestui  element 
de  activ  real  este  o distribuire  de  dividende  (fictive  O). 

In  plus  legea  cerc  isă  se  preleve  în  fiecare  an  o a douazecea 
parte  din  beneficiile  nete  ale  societăţei  pentru  formarea  a- 
cestui  fond  de  rezervă.  Orice  distribuire  de  ^dividende  fă- 
cute fără  isă  se  scadă  a douăzecea  parte  din  beneficii  este  o 
distribuire  de  dividende  fictive,  mai  mult  sau  mai  puţin  în 
această  proporţiune. 

Bine  înţeles,  când  fondul  <£e  rezervă  a atins  a cinoea  parte 
din  capitalul  social,  dacă  statutele  prevăd  o mărire  peste  a- 
ceastă  cifră,  surplusul  devine  rezervă  statuară,  şi  ca  atare 
este  esenţialmente  disponibilă. 


*)  In  acest  sens  Houpin,  No.  931,  Thaller,  No.  660. 


CAPITOLUL  IV. 


INVENT  ARIUL 


Ce  este  un  exerciţiu.  — Ce  este  un  inventariu.  — Cum  se  face 
repartiţiunea,  adică  ce  trebue  considerat  drept  activ  şi  ce  pasiv.— 
Teoria  încasării.  — Combaterea  ei.  — Cari  operaţiuni  compun  in- 
ventariul.  — întâia  fază.  — A doua  fază. 

Beneficiile  sociale  sunt  şi  trebue  să  fie  distribuite  în  mod 
legitim  şi  la  anumite  epoci  pe  tot  timpul  cât  durează  socie- 
tatea. Aceste  epoci  se  numesc  exerciţii. 

La  sfârşitul  fiecărui  exerciţiu  intervine  un  fel  de  lichidare 
parţială  şi  actul  care  le  închide,  care  constată  starea  aface- 
rilor sociale  se  numeşte  inventar. 

Legea  nu  limitează  numărul  acestor  constatări  periodice; 
ci  se  mărgineşte  numai  să  prescrie  că  comerciantul  este  da- 
tor ca  la  (începutul  comerţului  său  şi  în  fiecare  an  să  facă  un 
inventar  (art.  24  c.  corn.). 

Inventariul  este  o operaţiune  care  consistă  în  a pune  faţă 
în  faţă  activul  şi  pashul  pentru  a stabili  balanţa. 

Totuşi  nu  este  de  ajuns  un  simplu  act  unde  activul  şi  pasi- 
vul să  figureze  în  bloc,  trebueşte,  ca  atât.  unul  cât  şi  altul  să 
fie  detaliate. 

Lari  sunt  regalele  de  urmat  spre  a şti  dacă  anume  lucruri 
trebuesc  trecute  la  pasiv  şi  anume  altele  la  activ? 

Cum  trebueşte  făcută  repartiţiunea? 

Elementul  esenţial  al  inventariului  este  bilanţul  care  e un 
fel  de  tablou  unde  se  poate  ceti  beneficiile  realizate  sau  pier- 
derile 'suferite.  Beci,  părţile  din  cari  se  compune  un  bilanţ 
sunt  două,  şi  anume : .activul  şi  pasivul."  Activul  unei  socie- 


taţi  este  ceeace  posedă  ca  valori  realizabile,  material,  măr- 
furi, efecte  în  portofoliu,  creanţe,  etc. 

Pasivul  este,  din  contră,  format  din  angajamentele  sociale, 
datoriile,  sarcinelc,  fondul  de  rezervă,  etc. 

Ceea  ce  constitue  beneficiul  este  excedentul  activului  asu- 
pra pasivului,  adică  tot  ce  ar  rămâne  în  posesiunea  societă- 
ţei  după  ce  s’au  plătit  toate  datoriile,  după  ce  s’au  executat 
toate  angajamentele.  Pe  ar  fi  fost  vorba  numai  de  o lichidare 
definitivă,  (bilanţul  ar  fi  uşor  de  făcut.  Par,  în  cazul  nostru 
societatea  este  în  niină  perioadă  de  activitate,  în  mijlocul 
speculaţiunilor  în  curs,  ol  căror  rezultat  nu  se  poate  işti  cu 
certitudine;  dificultatea,  prin  urmare,  apare  mult  mai  de- 
licata. 

Cât  despre  valorile  materiale  existente,  iîn  posesiunea  so- 
cietăţei,  mine,  imobile,  maşini,  material  de  exploatare,  nu- 
merar ş.  a.  singura  chestiune  ce  ise  pune  este  o chestiune  de 
evaluare.  Fără  îndoială,  va  trebui  să  se  tină  în  seamă  uza- 
rea, deprecierea,  dificultatea  de  realizare  imediată  a imobi- 
lelor, mercuriale,  cursul  Bursei,  într’un  cuvânt  să  se  apropie 
cât  mai  mult  de  exactitate. 

Fraude  considerabile  pot  rezulta  din  această  evaluare. 

0 exageraţie  de  valoare  poate  să  aibă  drept  scop  simularea 
unei  prosperităţi  factice  prin  producţiunea  unui  excedent  de 
activ  asupia  pasivului,  autorizând,  de  exemplu,  o distribui- 
re de  dividende  atunci  când  o justă  apreciere  ar  constata 
pierderi  simţitoare.  Acestea  sunt  chestiuni  de  fapt,  în  privin- 
ţa cărora  nu  se  poate  stabili  o regulă  fixă,  şi  ar  trebui  deci 
să  se  prevadă  toate  eventualităţile  posibile,  ceeace  este  cu  de- 
săvârşire imposibil. 

Este  însă  o chestiune  mai  delicată  de  examinat,  care  a dat 
naştre  la  numeroase  discuţiuni.  Inventarul,  spunem  noi,  este 
făcut  ,în  plina  perioadă  de  activitate  a societăţei;  prin  ur- 
mare, ne  găsim  în  faţa  operaţiunilor  începute,  a creanţelor 
nelichidate  isau  chiar  neîncasate. 

Fără  îndoială  că  toate  aceste  lucruri  trebuesc  trecute  în 
inventar,  dar  fac  ele  parte  din  activ,  şi  în  ce  măsură?  Obiec- 
ţiunea  apare  imediat.  Printre  aceste  creanţe  jnclc  pot,  la  un 
moment  dat,  să  nu  mai  fie  acoperite,  în  urma  unui  faliment 
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neprevăzut,  de  exemplu;  iar  printre  operaţiuni,  unele  cari 
se  anunţau  destul  de  frumoase,  să  sfârşească,  din  contră, 
prin  neisbândă. 

Astfel,  is’a  căutat  o formulă  graţie  căreia  să  se  poată  şti 
ce  trebueşte  considerat  ea  beneficiu  real  care  să  compteze 
drept  activ.  De  la  început  este  de  recunoscut  că  'beneficiul 
trebue  să  fie  sigur  şi  realizat.  Dar  unii  autori  B)  au  mers 
mai  departe  şi  au  spus  că  beneficiul  trebueşte  încasat.  Mi  se 
pare  însă  că  aceasta  doctrină  este  exagerată. 

Este  adevărat  că  nu  trebue  să  ne  mulţumim  numai  cu 
speranţe,  căci  de  multe  ori  ne  expunem  la  decepţiuni.  Prin 
speranţe,  însă,  trebue  să  înţelegeau  operaţiuni  în  curs  cari 
după  toate  calculele  par  să  sfârşească  frumos,  dar  al  căror 
succes  nu  este  decât  o probabilitate. 

Dimpotrivă,  o operaţiune  definitiv  terminată,  al  cărei  re- 
zultat este  complect  constatat  este  mai  mult  decât  o speranţă, 
este  o certitudine.  Puţin  importă  dacă  încasarea  s’a  făcut 
sau  nu,  ea  va  trebui  să  se  facă. 

Evident,  se  poate  ca  în  urma  unui  caz  fortuit  incaşul  să 
nu  se  mai  poate  face,  ori  să  fie  micşorat,  un  faliment  nepre- 
văzut, un  incendiu,  de  exemplu.  Urmează  că  nu  trebue  să  se 
ţină  în  seamă  .aceste  evenimente?  Formula  adevărată  tre- 
bue să  fie  aceasta : O operaţiune  trebue  să  fie  definitivă  ter- 
minată spre  a se  putea  trece  rezultatul  ei  în  inventar. 

In  practică  un  inventariii  este  compus  din  mai  multe  o- 
peraţiuni.  Se  pot  deosebi  trei  faze:  întâia:  iSe  face  balanţa 
provizorie  a menţiunilor  trecute  iîn  cartea  mare  după  re- 
gistrul jurnal;  apoi  se  redijază  un  act  estimativ  al  tuturor 
celor  existente. 

I.  Se  stabileşte  o balanţă  provizorie  de  verificare  sub  formă 
de  tablou. 

Balanţa  este  rezumatul  cărţei  mari,  unde  sunt  înscrise: 
titlurile  tuturor  corupturilor  deschise  în  cartea  mare;  to- 
talul debitului  şi  creditului  lor;  soldul  debitor  sau  creditor  al 
fiecăruia  dintre  ei. 

II.  Se  dresează  un  act  estimativ  de  toate. cele  ce  există, 


) Neymarck,  Journal  des  socieles;  Dalloz,  Societes,  Xo.  1145. 
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mărfuri,  titluri  în  portofoliu,  bani  în  .casă,  efecte  de  plătit, 
creanţe. 

Se  adaogă,  dacă  este  locul,  suma  cheltuelilor  imputabile 
exerciţiului  şi  neregulate. 

Printre  valorile  intrate  în  patrimoniul  social,  unele  sunt 
cari  au  eşit,  iar  altele  cari  au  rămas.  Valorile  eşite  nu  inte- 
resează decât  comptul  final  al  rezultatelor;  nu  mai  este  locul 
a le  estima.  Din  contra  valorile  rămase  iîn  patrimoniul  social 
trebuesc  evaluate.  Se  pot  prezintă  mai  multe  hipoteze,  şi  a- 
nurne:  a)  Valorile  rămase  nici  n’au  crescut,  dar  nici  n’au 
scăzut,  preţul  costului  va  da  valoarea  reală,  b)  Valorile  ră- 
mase au  crescut;  poate  fi  încă  prudent  de  a le  înscri  cu  pre- 
ţul costului,  c)  Valorile  rămase  au  scăzut;  această  scădere 
pe  care  o menţionează  compturile  va  permite  să  se  determine 
valoarea  reală. 

!De  ordinar,  exagerarea  vafloarei  vine  de  acolo  că  inven- 
tariul  nu  a înregistrat  această  scădere. 

A doua  fază.  — Se  compară  cifrele  din  actul  de  cele  exis- 
tente cu  soldurile  balanţei,  şi  dacă  este  locul,  se  fac  scrieri  de 
regularizare  şi  de  ordin  prin  mijlocul  comptului  „Profit  şi 
pierderi"  din  rare  se  degajază  un  sold  unic,  creditor  şi  de- 
bitor. Acest  compt  determină  rezulţptele  exerciţiului. 

Iată  cum  se  procede,  luând  drept  exemplu  comptul  măr- 
furilor generale: 


Mărfuri  generale 


Solda  luată  din  exerciţiul  pre- 
cedent   

Cumpărări  în  timpul  exerci- 
ţiului curent 

Vânzări 


Două  hipotese  se  prezentă: 

1.  Toate  mărfurile  au  fost  rea- 
lizate în  cursul  exerciţiului.  Nu 
mai  este  nici  un  stok  în  inventariu. 

Beneficiul  evident  este  dife- 
renţa între  totalul  vinderilor 


Sarcini  Produse 


110.123,15 

525.315,35 

823.208,15 

635.438,50  823.208,15 


(823.208,15)  şi  totalul  sarcinilor 
(635.438,50)  fie  187.769,65. 

2.  Toate  mărfurile  nu  au  fost 
realizate.  Stokul  inventariat  pe 
preţul  costului  se  ridica  la  fr. 

125.218,20. 

Beneficiul  evident  se  compune 
din  187.769,65,  plus  valoarea  sto- 
kului  125.218,20  fie  312.987,85. 

Ventilarea  comptului  mărfurilor 
agenerale  se  vor  efectua  st-fel: 

Mărfuri  generale  la  profit  şi 
pierderi. 

Beneficiu  brut  al  exerciţiului.  312.987,85 

948.426,35  "823.208,15 


Comptul  mărfuri  generale  va  rămâne  debitor  eu  948.426 
fr.  35 — 823.208  fr.  15,  fie  125.218  fr.  20  ceeace  va  reprezintă 
valoarea  stokuiui  mărfurilor  ce  acest  compt  ia  asupra-şi  la 
închiderea  exerciţiului.  Comptul  mărfurilor  a fost  scăzut  din 
312.987  fr.  85,  beneficiu  brut  al  exerciţiului.  Această  sumă 
este  trecută  la  comptul  profit  şi  pierderi. 

Profit  şi  pierderi 

Pierderi  Profit 


Beneficiu  brut  al  exerciţiului. 

Acest  compt  va  suporta  succesiv 
toate  sarcinile  exploatării,  depre- 
ciările  de  activ,  evicţiunea. 

Exemplu : 

Cheltueli  generale  sociale  . . 

Deprecieri  (material,  utilagiu)  . 

Evicţiuni  asupra  creanţelor  du- 
bioase   . . . 

Beneficiul  disponibil  312.987  fr. 
şi  85  bani,  scăzând  128.282  fr. 
şi  35  bani,  fac  184.705  fr.  şi  50 
bani  este  ast-fel  întrebuinţat: 

Rezerva  legală  5% 

Dividende  acţionarilor  .... 

Rezerva  specială 

Rezerva  extra-ordinară  . . . 


312.987,85 


110.050,25 

10.000,— 

8.232,10  

128.282,35  312.987,85 


14.235.25 

90.000, — 

50.000, — 

30.470.25 


312.987,85 


312.987,85 
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A trala  fază.  — Se  dresează  (balanţa  definitivă  sau  ba- 
lanţa inventariului  ce  se  înscrie  în  registrul  inventar,  repar- 
tizând în  activ  îşi  pasiv  diferitele  valori  şi  diferitele  solduri 
cari  figurează  acolo.  In  acest  mod  avem  determinarea  exactă 
şi  detaliată  a activului  şi  pasivului  societăţei. 

I.  Se  determină  activul: 

Printre  valorile  cari  figurează  la  diferite  compturi,  unele 
sunt  furnizate  de  către  societatea  însăşi  (capitalul  social), 
altele  de  către  terţii  (capital  de  credit). 

Această  simplă  observaţiune  permite  a defini  activul  unei 
societăţi,  nu  ceea  ce  posedă  societatea,  după  cum  se  defineşte 
de  o'biceiu,  ci  ceea  ce  ea  posedă  ,sau  deţine  ca  existente  sau 
valori  realizabile,  material,  mărfuri,  efecte  în  portofoliu, 
creanţe  diferite,  monede  în  casă  sau  în  depozit. 

Capitalul  social  şi  capitalul  de  credit  formează  astfel  ac- 
tivul real  al  societăţei.  tEl  se  compune  din  valori  mobiliare  şi 
imobiliare  realizabile,  adică,  material,  mobilier,  utilagiu,  te- 
renuri, construcţiuni,  brevete,  diferite  cauţiuni,  monede,  de- 
pozite în  bancă,  efecte  ne  primit,  materii  prime,  mărfuri  în 
magazia,  produse  fabricate,  recolte,  producţiuni,  fabricaţi- 
uni,  etc. 

Creanţe  de  ale  societăţei  asupra  terţiilor:  clienţi,  acţionari, 
obligatari,  bancheri,  reprezentanţi,  compturi  curente  de  tot 
felul. 

La  aceste  elemente  ce  formează  activul  real  al  societăţei 
mai  trebuesc  adăogite  şi  altele  al  căror  ansamblu  este  numit 
activ  fictiv  al  societăţei.  Aşa  sunt  cheltuelile  de  constr ucţiune, 
de  primă  instalare,  primele  de  rambursat. 

II.  Se  determină  pasivul: 

Printre  valorile  ce  figurează  la  diferitele  compturi,  unele 
sunt  datorite  societăţei  însăşi,  altele  sunt  datorite  terţiilor. 
Pasivul  societăţei  cuprinde  deci.  Datoriile  societăţei  către  ea 
însăşi,  adică:  pasiv  social,  rezerve  legală,  statutară,  extra- 
ordinară, beneficii  nete  repartizate  conform  statutelor;  da- 
toriile societăţei  către  terţii  şi  către  unele  compturi  de  va- 
lori, adică:  furnisori,  bancheri,  efecte  de  comerţ  şi  facturi 
de  plătit. 

Pe  lângă  aceasta,  de  este  locul,  se  va  înscrie  la  pasiv  di- 
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ferite  corupturi  de  amortizare  şi  rezerve  speciale,  adică:  a- 
mortizarea  imobilelor,  materialului,  utilagiului;  amortis- 
ment afectând  oarecari  acţiuni  fictive  (cheltueli  de  primă  in- 
stalare, de  constitaţiune,  prime  de  rambursare)  sau  pasiv  de 
regularizare. 


CAPITOLUL  V. 


BILANŢ 


Ce  este  un  bilanţ.  — Cum  se  stabileşte  el. 

Codul  de  comerţ  prin  art.  178  obligă  pe  administratori  sa 
confecţioneze  bilanţul  şi  să-l  prezinte  censorilor,  cel  puţin  cu 
o lună  înainte  de  ziua  fixată  pentru  întrunirea  adunărei  ge- 
nerale, etc. 

Ce  este  acest  bilanţ?  Este  un  tablou  sinoptic  unde  sunt  con- 
densate, sub  formă  de  menţiuni  sumare  şi  într’o  cifră  unică, 
fiecare  din  elementele  pasivului  îşi  ale  activului  spre  a deter- 
mina soldul  debitor  sau  creditor,  adică  beneficiul  realizat  sau 
pierderea  suferită  pe  exerciţiul  trecut.  Bilanţul  nu  numai  că 
sintetizează  inventariul  dar  îi  împrumută  chiar  dispoziţiu- 
nile. 

Inventariul  este  elementul  esenţial  al  bilanţului,  iar  bi- 
lanţul este  numai  tabloul  in  două  coloane  — activ  şi  pasiv  — * 
al  situaţiunei  exacte  a societăţei. 

Cum  se  stabileşte  bilanţul?  Se  rezumă  inventariul,  se  sta- 
bileşte activul  şi  pasivul  societăţei,  prin  mijlocul  soldurilor 
debitoare  şi  creditoare  date  inventariului. 

Printre  valorile  cari  compun  activul  societăţei  distingem : 

Valorile  imobiliare  sau  activ  imobilizat.  Sub  această  ru- 
brică se  înscriu:  1)  valorile  ce  reprezintă  o parte  din  capita- 
lul social  întrebuinţat  spre  a le  cumpăra  şi  realizabile  numai 
în  caz  de  lichidare  a societăţei;  aceastea  sunt  imobilele,  ma- 
terialul, clientela,  fondul  de  comerţ,  brevetele;  2)  unele  active 
fictive,  cum  sunt  clieltuelile  de  primă  instalare,  de  constituire 
primele  de  rambursare. 


Valorile  realizabile  cu  termen  sau  activ  realizabil  cu  ter- 
men, la  dispoziţiunea  societăţei  care  le  poate  vinde  sau 
schimba.  Acestea  sunt  materiile  prime,  produsele  fabricate, 
mobilierul,  combustibilul. 

Valorile  disponibile  sau  disponibilităţi  imediate,  adică  cele 
pe  care  societatea  le  poate  realiza  imediat. 

Acestea  sunt  valorile  de  rulment  (bani,  deposite  în  bancă, 
efecte  de  primit,  titluri)  şi  creanţele  societăţei  asupra  ter- 
ţiilor. 

II.  Printre  valorile  ce  compun  pasivul  societăţei  distingem: 

Pasivul  ne  exigibil,  adică  valorile  pe  cari  societatea  şi  le 
datoreşte  către  ea  iînsăşi,  rambursabile  acţionarilor  numai 
în  caz  de  lichidare:  capital  social,  rezerve,  legale,  statuare, 
extr  a ordinare. 

Pasivul  exigibil  compus  din  datoriile  societăţei  către  ter- 
ţii, efecte  de  plătit,  compturile  furnisorilor,  beneficiu  de  dis- 
tribuit. 

Putem,  aşa  dar,  obţine  bilanţul  următor  pag.  33. 

Acest  bilanţ  trebue  citit  astfel:  Societatea  datoreşte  acţio- 
narilor isăi  capitalul  şi  rezervele  sale,  fie:  1.750.649  fr.  15. 
De  asemenea,  ea  datoreşte  terţii! or  o sumă  globală  de  214.576 
fr.  10.  Deci  evaluarea  activului  ei  este  de  1.965.226  fr.  10. 

Dacă  am  admite,  că  o realizare  efectivă  produce  această 
sumă  pasivul  către  terţii  va  fi  complectamente  stins  şi  acţio- 
narii vor  încasa  capitalul  social  şi  rezervele  lor.  Aşa  ar  tre- 
bui să  se  petreacă  lucrurile  dacă  inventariui  este  serios 
făcut. 

Dacă,  din  potrivă,  evicţiuni  ating  diferitele  capitole  ale 
activului,  ele  se  vor  repercuta  asupra  părţilor  ce  revin  acţio- 
narilor la  lichidare;  importanţa  evicţiunilor  determină  im- 
portanţa sacrificiului  pe  care’l  vor  suferi  acţionarii. 

Dintr  un  alt  punct  de  vedere,  situaţiunea  prezintată  de  a- 
cest  bilanţ  este  excelentă.  In  afară  de  un  dividend  de  6 la  100 
acţionarilor,  au  fost  create  rezerve  importante.  Una  impusă 
de  lege;  alta  constituită  spre  a menţiona  dividendele  în  anii 
răi;  iar  a treia  spre  a înlesni  modificările  de  utilagiu  când 
trebuinţa  ar  cere. 

De  altă  parte  societatea  este  la  largul  ei  fiindcă  pasivul  exi- 
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gibil  este  numai  de  214.576  fr.  95  şi  ea  are,  pentru  a face  faţă 
disponibilităţi  imediate  ce  se  ridică  la  suma  de  511.180  fr.  20. 
Excedentul  de  aproape  300.000  lei  îi  permite  să  dbţină  chiar 
de  la  furnizori  tscomptul  cu  anticipaţie. 

In  sfârşit,  imobilizatţiunile  sale  în  combustibil  ce  se  ridică 
numai  la  380.670  fr.  65  sumă  destul  de  redusă  ce  pune  so- 
cietatea la  adăpostul  fluctuaţiunilor  pieţei  mărfurilor. 


CAPITOLUL  VI. 


INTERESE 


Cupon  de  interese.  — Cupon  de  dividende.  — Formele  sub  care 
se  găseşte.  — Plata  intereselor  asupra  beneficiilor  nete  şi  cu  titlu 
de  avans  asupra  acestor  beneficii.  — Plata  intereselor  fără  nici 
o lămurire.  — Plata  intereselor  în  orice  caz,  chiar  în  lipsa  bene- 
ficiilor.— Validitatea  clauzei  între  asociaţi. — Validitatea  clauzei  în 
raporturile  dintre  asociaţi  cu  terţii. 


Adesea  în  statutele  unei  societăţi  se  stipulează  că  asociaţii 
vor  încasă  interesul  mizei  lor  înaintea  ori  cărei  distribuiri 
de  dividende  şi  fără  să  aştepte  facerea  inventariului.  iSe  zice 
atunci  că  acţionarii  au  un  cupon  de  interese  şi  un  cupon  de 
dividende. 

Această  disposiţiune  a dat  de  lucru  juriştilor  şi  a făcut  să 
se  nască  un  desacord  între  doctrină  şi  jurisprudenţă.  Evi- 
dentt,  nu  se  pune  chestiunea  de  a se  şti  dacă  asociatul  are 
drept,  în  principiu,  la  interesul  mizei  sale;  asociatul  nu  este 
un  împrumutător,  ci  un  asociat  şi  ca  atare  nu  poate  fi  ches- 
tiune de  un  (drept  la  interese. 

Deci,  lipsind  această  clauză  (din  statute,  asociatul  nu  va 
putea  pretinde  o dobândă  la  sportul  său.  Dacă,  totuşi,  ase- 
menea dobândă  s’ar  distribui,  atunci  ea  nu  va  fi  decât  o pro- 
viziune  anticipată  asupra  dividendelor. 

Gând  însă  nu  se  vor  realiză  beneficii,  incontestabil  că  ne 
vom  găsi  în  faţa  unor  dividende  fictive,  ce  vor  fi  supuse  la 
raport  după  regulile  ce  voiu  arăta. 

Clausa  de  care  vorbim  se  poate  găsi  sub  trei  forme: 
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1)  Plata  intereselor  asupra  beneficiilor  nete  şi  cu  titlu  de 
avans  asupra  acestor  beneficii; 

2)  Plata  intereselor  fără  nici  o lămurire; 

3)  Plata  intereselor  in  orice  caz,  chiar  în  lipsa  ibeneficiilor. 

A.  Plata  intereselor  asupra  beneficiilor  nete  şi  cu 
titlu  de  avans  asupra  acestor  beneficii. 

Această  clausă  este,  fără  îndoială,  valabilă.  Iinteresele 
sunt  avansul  unei  părţi  din  dividende,  făcut  de  societate,  şi 
cari  se  vor  deduce  din  valorile  ce  se  vor  distribui  după  in- 
ventar. 

Această  măsură  este  foarte  legitimă  şi  are  chiar  o raţiune 
practică,  anume:  asociaţii  vor  percepe  venitul  normal  al  ca- 
pitalului lor,  care  le  va  permite  să  poată  aştepta  distribuirea 
definitivă.  Valorile  distribuite  în  mod  succesiv  se  vor  adapta 
mult  mai  bine  la  cheltuelile  zilnice  decât  o sumă  considera- 
bilă percepută  odată.  Şi  apoi,  când  va  interveni  o amortizare, 
a capitalului,  asociaţii  ale  căror  mize  au  fost  amortizate  vor 
putea  să  fie  distinşi  de  ceilalţi,  a căror  criză  nu  s’a  amortizat; 
ei  vor  avea  dreptul  numai  la  cupoane  de  dividende,  la  aceea 
ce  numim  în  societăţile  pe  acţiuni  acţiuni  de  folosinţă;  şi  nu 
vor  mai  putea  încasa  cupoane  de  interes. 

O consecmţa  pare  că  rezultă  din  această  clausă,  şi  anume: 
dacă  afacerile  nu  au  mers  bine,  şi  dacă  după  toate  previziu- 
nile se  anunţă  un  deficit  inevitabil,  socotesc  că  societatea  va 
avea  dreptul  sa  nu  distribue  interese  la  mizele  asociaţilor.  Şi 
în  adevăr  nu  se  poate  concepe  un  avens  asupra  unor  bene- 
ficii ce  nu  există;  ba  ceva  mai  mult,  la  ce  bun  acest  avans 
când  eşti  ţinut  să-l  raportezi? 


B.  Plata  intereselor  fără  nici  o lămurire. 

Această  formulă  trebueşte  considerată  ca  un  regulament 
de  ordine  interioară  asupra  epocelor  pentru  distribuirea  be- 
neficiilor ; oa  însemnea/ă  că  pentru  raţiunile  practice  expuse 
mai  sus,  aceste  distribuţiuni  vor  fi  scindate. 
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S’a  susţinut  că  atare  formulă  trebue  interpretată  astfel: 
că  contractanţii  au  înţeles  să  primească  ori  şi  când  dobânda 
capitalului  lor  ceeace  însemnează  is’-o  asimileze  cu  a 
treia. 

Am  spus  altă  dată  şi  o repet  că  asociaţii  nu  sunt  împru- 
mutători,  deci  n’au  drept  decât  la  {beneficii  şi  orice  clausă 
oare  ar  viola  acest  principiu,  presupunând  că  ar  fi  recunos- 
cută, în  mod  legitim  aplicabilă,  trebue  să  fie  interpretată  ca 
orice  dispoziţiune  excepţională. 

Pe  lângă  acestea  toate  clausele  unui  contract  sunt  solidare 
şi  voinţa  contractanţilor  reiese  din  concursul  lor.  Din  an- 
samblul acestor  clause  ai  putea  să  rezulte  că  asociaţii  au  voit 
realmente  ca  interesele  lor  să  fie  distribuite,  ori  cari  ar  fi 
starea  de  lucruri.  Majoritatea  jurisprudeniţei  franceze  este  în 
acest  sens  (2\ 


C.  Plata  intereselor  chiar  în  absenţa  beneficiilor. 

Aceasta  este  a treia  formulă  care  a stârnit  cele  mai  nu- 
meroase discuţiuni.  'Legitimitatea  ei  a fost  viu  contestată  şi 
pe  drept  cuvânt,  pe  terenul  principiilor.  „ 

Mulţi  nu  admit  validitatea  unei  asemenea  clause  (3)  şi 
zic:  asociaţii  nu  sunt  limprumutători  şi  ori  de  câte  ori  per- 
cep o sumă  în  afară  de  beneficii,  aceasta  înseamnă  o resti- 
tuire parţială  a mizei  lor,  ceea  ce  este  contrariu  esenţei  con- 
tractului de  societate. 

De  asemenea  nu  poate  fi  vorba  de  o chirie  a capitalului 
social,  căci  societatea  este  proprietara  a .acestui  capital,  care, 
de  altfel  constitue  patrimoniul  său  propriu. 

Fiindcă  nu  se  poate  discuta  dreptul  asociaţilor  de  a în- 
casa beneficii  înaintea  lichid  aţiunei  (după  cum  am  spus  la 
început)  şi  de  oare-ce  este  admijs  că  chiar  în  caz  de  beneficii, 


’)  Vavasseur  No.  658. 

2)  S.  1864.  2.  249. 

8)  Bedarride  T.  No.  224.  — Demangeat  sur  Bravard  T.  i.  p.  372 
şi  urm. ; Riviere  No.  104 ; Boistel  No.  295 ; Beudant  note  Dalloz 
1867.  1.  193. 
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când  în  urma  pierderilor  precedente,  capitalul  este  în  parte 
absorbit,  asociaţii  nu  pot  pretinde  nici  un  dividend  înaintea 
reconstituirei  integrale  a capitalului;  a fortiori  şi  pentru  ace- 
leaşi raţiuni  nu  se  poate  permite  asociaţilor  să  perceapă  în 
parte  miza  lor  sub  numele  de  interes:  terţii  vor  fi  victima  u- 
nei  reduceri  a capitalului  social  a cărei  importanţă  o vor  ig- 
nora. Şi  cum  se  va  concilia  această  reducţiune  cu  publicita- 
tea legală  de  pe  toate  prospectele  şi  hârtiile  societăţei  unde 
se  arată  cifra  integrală  a capitalului? 

Şi  apoi,  adaogă  ei,  se  plăteşte  totdeauna  asociaţilor  intere- 
sul părţei  lor  după  valoarea  sa  nominală.  Dar  adese  ori  ei  nu 
vor  fi  vărsat  în  întregime  această  parte,  şi  când  au  vărsat-o 
în  întregime,  ea  este  supusă  la  variaţiuni,  la  scăderi  şi  la  ur- 
cări. Gând  mai  mulţi  ani  se  vor  fi  scurs,  în  cursul  cărora  în 
lipsă  totală  de  beneficii,  sau  chiar  în  prezenţa  unor  pierderi 
serioase,  se  va  fi  distribuit  cupoane  de  interes,  capitalul  so- 
cial va  fi  considerabil  redus  şi  totuşi  se  va  continua  plata  in- 
teresului capitalului  întreg.  Cum  se  poate  admite  aceasta? 
Poate  că  această  grea  sarcină  a interesului  anual  va  aduce 
ruina  societăţei,  căci  nu-i  putem  cunoaşte  limitele,  şi  devine 
tot  mai  grea  pe  măsură  ce  se  măreşte  deficitul;  ea  va  aduce 
societatea  la  un  faliment,  pe  care  l’ar  fi  putut  evita  fără  ea. 

Incontestabil  şi  :1a  aceste  raţiuni  puternice  se  opun  necesi- 
tăţile ineluctabile  ale  practicei.  Clausa,  de  care  este  vorba,  a 
fost  născocită  pentru  unele  întreprinderi  cari  cer  o lungă  pe- 
rioadă de  construcţiune  şi  cheltueli  înainte  ca  exploataţiunea 
productivă  să  înceapă. 

Capitaliştii  ar  fi  consimţit  foarte  greu  să-şi  plaseze  capita- 
lurile într’o  întreprindere  cu  debuturi  lungi  şi  grele,  fără  o 
remuneraţiune  imediată  care  le- ar  fi  indispensabilă  spre  a 
trăi. 

Clausa  este  legitimă  când  este  vorba  de  o societate  eu  oare- 
cari  lucrări  preparatorii;  dar  tot  aşa  este  când  avem  de  aface 
cu  o societate  care  începe  operaţiunile  a doua  zi  de  ce  s’a  con- 
stituit? Credem  că  nu. 

Oricum  ar  fi,  această  clausă  este  de  mult  în  practică;  şi 
legiuitorul  comercial  a consfinţit-o  prin  art.  183  c.  corn.,  când 
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este  voriba  de  societăţi  pentru  a căror  constituire  de  obiect  -so- 
cial se  cere  un  timp  îndelungat. 

Din  dispoziţiunile  art.  183  cod.  corn.  se  vede  că  prevederea 
de  procente  prin  preluare  din  capital  este  permisă,  însă  cu 
oarecari  ţărmuriri.  Şi  acestea  sunt  că  procentele  nu  pot  fi 
mai  mari  de  5 la  sută  şi  pe  un  termen  nu  mai  lung  de  trei  ani. 

Fără  îndoială  că  aceste  procente  fac  parte  din  oheltuelile 
de  instalaţiune  şi  vor  fi  trecute  iîn  sarcina  bilanţurilor  ce  vor 
constata  dividende  reale. 

La  aceste  necesităţi  practice,  deduse  din  principiul  utilită- 
ţei  publice  putem  adăogi  şi  argumente  juridice  şi  anume: 
principiul  libertâţei  convenţiunilor  pe  cari  l’am  invocat  deja 

Cu  toate  acestea,  trebue  să  privim  chestiunea  din  două 
puncte  de  vedere:  să  examinăm  validitatea  clausei  între  aso- 
ciaţi; şi  validitatea  ei  în  raporturile  dintre  asociaţi  cu  terţii. 

a)  Validitatea  clauzei  intre  asociaţi.  — Chestiunea  se  poate 
pune  astfel:  Este  permis  să  se  aducă  într’o  societate  capita- 
luri cari  în  urma  unei  eventualităţi  determinate  vor  trebui 
restituite  asociaţilor.  Afirmativa  nu  este  contrarie  principii- 
lor, asociaţii  pot  să  facă  un  aport  mai  mult  sau  mai  puţin 
considerabil;  ei  pot  face  un  aport  condiţional,  şi  condiţiunea 
va  consta  în  restituirea  parţială  eventuală. 

Asociatul  nu  stipulează  interese  şi  nu  devine  creditor  de 
interese,  el  stipulează  că  asupra  capitalului  social,  la  forma- 
ţiunea căruia  a.  contribuit  şi  el  cu  o parte,  se  vor  lua  fracţi- 
uni equivalente  cu  interesele  mizei  sale  an  absenţa  (beneficii- 
lor. Intru  cât  priveşte,  însă,  argumentul,  care  constă  în  a 
spune,  că  interesul  numai  corespunde  capitalului,  când  ace- 
sta s’a  micşorat,  se  poate  răspunde,  nu  este  un  interes,  ci  o 
fracţiune  din  capital  ce  se  restitue.  Este,  prin  urmare,  per- 
fect legitimă  convenţiunea  dintre  asociaţi  prin  care  se  stabi- 
leşte că  societatea  le  va  vărsa  anual  interesul  mizei  lor,  nu 
ca  un  interes  al  capitalului,  nu  ca  interes  unor  împrumută- 
tori,  ci  ca  avans  asupra  beneficiilor,  de  vor  exista,  iar  în 
lipsă-le  ea  o restituire  parţială  a mizei  lor,  spre  a le  procura 
un  venit  constant  şi  egal  cu  cel  pe  care  1’ar  avea  dintr’o  altă 
plasare  a acestei  mize. 

Repet  această  clauză  nu  este  întru  nimic  contrarie  princi- 
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piilor;  libertatea  convenţiu nilor  rămâne  neatinsă  atât  cât  nu 
sunt  terţii  în  cauză. 

b)  Validitatea  clauzei  în  raporturile  dintre  asociaţi  cu 
terţii.  — Aci  chestiunea  se  prezintă  su'b  un  alt  .aspect.  Este 
evident,  îşi  nimeni  nu  poate  nega,  că  terţii  nu  pot  fi  victimele 
unei  convenţiuni  la  care  nu  au  luat  parte.  O soluţiune  se  im- 
pune de  la  început  şi  va  fi  următoarea:  clauza  va  produce 
efect  între  asociaţi  atât  cât  societatea  va  fi  in  bonis,  adică  atât 
cât  activul  va  fi  .superior  pasivului:  iar  dacă  societatea  va  fi 
declarată  în  faliment,  asociaţii  nu  vor  concura  cu  creditorii 
sociali  şi  plata  intereselor  va  înceta  imediat. 

'Pentru  ca  această  clauză  să  fie  oposabilă  terţiilor  trebue  să 
fie  publicată,  conform  legei,  — şi  pe  drept  cuvânt,  fiindcă  nu- 
mai aşa  pot  contracta  în  cunoştinţă  de  cauză,  numai  astfel 
vor  cunoaşte  garanţiile  ce  li  .se  oferă. 

De  îndată  ce  au  cunoscut-o,  numai  au  a se  plânge  de  ni- 
mic şi  clauza  li  va  fi  oposabilă.  Asociaţii  vor  compara  în 
totdeauna  creditul  lor  cu  natura  şi  valoarea  gajului  ce  li  se 
oferă.  Dacă  un  capital  condiţional,  eventual  reductibil  prin 
restituire,  le  inspiră  temere,  nu  au  decât  să  limiteze,  la  atât 
de  ex„  oonvenţiunea  lor  cu  societatea. 

De  altminteri,  în  practică,  un  terţiu  care  contractează  cu 
anume  comerciant,  sau  societate,  trebue  neapărat  să  se  preo- 
cupe de  solvabilitatea  contractantului  isău  în  momentul 
convenţiunei.  Odată  în  măsură  de  a cunoaşte  totul  prin  pu- 
blicarea clauzei,  terţii  vor  lucra  în  mod  prudent,  examinând 
fondul  social  în  momentul  când  vor  trata  cu  societatea  şi  nu 
vor  ezita  să  refuze  când  aceasta  le-ar  inspira  neîncredere. 


D.  Legea  franceză  din  27  Iulie  1867  asupra 
dividendelor  fictive. 

Sancţiunea  delictului  de  distribuire  a dividendelor  fictive  o 
găsim  în  Franţa  proclamată  atac  de  dreptul  comun  cât  şi, 
mai  ales,  de  o legiuire  specială,  care  este  legea  din  27  Iu- 
lie 1867. 

Intr’adevăr,  articolele  13,  14,  15  şi  64  din  sus  numita  lege 
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ne-o  dovedeşte  în  deajuns.  Actele  delicioase  pot  fi  săvârşite, 
fie  la  naşterea  societăţei,  fie  în  cursul  vieţei  ei,  prin  o sporire 
factice  a capitalului  social  spre  a obţine  suibscripţiuni  şi  văr- 
săminte. 

Aceste  acte  pot  fi  reprimate  în  virtutea  dreptului  comun 
de  către  codul  penal,  sau  în  mod  special  prin  dispoziţiunile 
legei  din  1867.  Nu  ne  vom  preocupa  de  delictele  de  drept  co- 
mun; vom  recunoaşte  numai  că  administratorii  sunt  manda- 
tari şi  că,  cu  acest  titlu  vor  putea  deveni  culpabili  în  urma  u- 
nui  abuz  de  încredere  sau  a deturnărei  fondurilor  ce  li  sunt 
încredinţate. 

In  ceea  ce  priveşte  delictele  prevăzute  de  legea  din  1867  nu 
vom  insista  decât  asupra  aceluia  care  se  referă  la  funcţiunea 
SQcietăţei,  căci  acesta,,  în  definitiv,  face  obiectul  studiului  de 
faţă. 

Legea  din  1867  prevede  şi  reprimă  în  mod  special  două 
fapte  cari  se  pot  ivi  în  cursul  societăţei  şd  cari  sunt:  a)  distri- 
buirea de  dividende  fictive;  b)  crearea  frauduloasă  a unei 
majorităţi  fictive  în  adunarea  generală. 

Ne  vom  ocupa  numai  de  primul  punct. 

Distribuire  de  dividende  fictive.  — Delictul  cel  mai  impor- 
tant pe  care’l  pot  comite  administratorii  în  cursul  vieţei  so- 
cietăţei este  distribuirea  de  dividende  fictive. 

Articolul  45  al  legei  din  1867  declară  aplicabilă  adminis- 
tratorilor, cari,  în  absenţa  inven tăriilor  sau  prin  mijlocul  in- 
evn tăriilor  frauduloase  iar  fi  distribuit  dividende  fictive,  pe- 
deapsa pronunţată  ide  paragraful  3 al  articolului  25  în  con- 
tra geranţilor  societăţilor  în  comandită.  Această  pedeapsă 
este  aceea  din  art.  405  codul  penal,  fără  prejudiciul  artico- 
lului, la  toate  faptele  ce  constituesc  delictul  de  escrocherie. 

Pentru  un  asemenea  delict  administratorii  pot,  prin  ur- 
mare, să  fie  condamnaţi  la  o amendă  de  50  până  la  3.000  lei 
şi  la  închisoare  de  la  1 până  la  5 ani.  iCircumstamţele  atenu- 
ante pot  fi  admise  articolul  405  referindu-se  implicit  la  arti- 
oclul  16  care  declară  art.  463  c.  p.  aplicabil  în  materie. 

Şi  severitatea  legei  se  explică  prin  aceia  că  distribuirea  de 
dividende  fictive  induce  publicul  în  eroare  şi  reducând  capi- 
talul micşorează  gajul  creditorilor  sociali. 
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Administratorii  sunt  totdeauna  responsabili  civilmente 
pentru  micşorarea  capitalului  social  şi  în  virtutea  principii- 
lor generale  personanele  lezate  au  în  contra  lor  o acţiune  în 
daune  interese. 

Dar,  în  al  doilea  rând,  dacă  ei  au  fost  călăuziţi  de  o inten- 
ţiune  frauduloasă  pot  fi  urmăriţi  pe  cale  penală.  De  altfel 
reaua  credinţă  este  presumată  iîn  lipsa  inventariului  sau 
dacă  inventariul  este  inexact 

Ea  nu  va  trebui  să  lie  stabilită  decât  dacă  s’a  făcut  un  in- 
ventariu  exact. 

Fără  îndoială  că  numai  acei  administratori  pot  fi  con- 
damnaţi a căror  rea  credinţă  şi  intenţiune  frauduloasă  sunt 
stabilite. 

In  definitiv,  elementele  delictului  de  distribuire  a dividen- 
delor fictive  după  legea  din  1867  sunt  în  număr  de  3 şi  a- 
nume:  1)  absenţa  de  inventar  sau  inventar  inexact;  2)  reaua 
credinţă  a administratorilor;  şi  3)  fictivitatea  dividendelor 
împărţite. 

Câte  şi  trei  elemente  se  pot  găsi  în  acest  delict,  fie  în  mod 
distinct,  fie.  unul  din  ele  să  lipsească  şi  să  fie  presumpt.  Şi  a- 
nume : de  câte  ori  se  împart  dividende  fictive  pe  temeiul  unor 
bilanţuri,  fie  falşe,  fie  inexacte,  reaua  credinţă  este  pre- 
sumptă;  şi  delictul  există  fără  a mai  fi  nevoe  să  se  facă  do- 
vada. specială  a relei  credinţi. 


PARTEA  II 


ELEMENTELE  CONSTITUTIVE  ALE  DELICTULUI  DE 
DISTRIBUIREA  DIVIDENDELOR  FICTIVE. 


Din  cele  ce  am  expus  ştim  acum  ce  este  un  dividend  real 
şi  ce  este  un  dividend  fictiv. 

Putem  defini  dividendele  reale  o porţiune  din  'beneficiile 
realizate  de  către  societate  şi  distribuite  acţionarilor  după  un 
inventariu  exact  şi  sincer.  Şi  invers,  distribuirea  operată  de 
rea  credinţă  'între  acţionari,  în  lipsă  de  inventariu,  sau  gra- 
ţie unui  inventariu  inexact,  a unor  dividende  ce  nu  cores- 
pund cu  beneficiile  realizate  de  către  societate  conistitue  divi- 
dendele fictive,  şi  în  acelaş  timp  delictul  de  distribuire  de  di- 
vidende fictive  art.  332  c.  p.  şi  art.  265  c.  corn. 

Din  cuprinsul  aliniatului  2 al  articolului  265  vedem  că  este 
necesar  concursul  mai  multor  elemente  pentru  constituirea 
acestui  delict. 

Şi  aceste  elemente  sunt  ca  şi  în  dreptul  francez  aceleaşi, 
adică:  a)  reaua  credinţă;  b)  lipsa  sau  inexactitate  de  in- 
evntariu;  şi  c)  distribuirea  de  dividende  fictive. 

Reaua  credinţă  este  elementul  intenţional  al  delictului,  pe 
când  lipsa  sau  inexactitatea  inventariului,  fictivitatea  şi  re- 
partiţiunea  efectivă  de  dividende  sunt  elementele  materiale. 

Aceste  elemente  se  complectează  unul  prin  altul,  ele  nu  se 
exclud.  Nici  unul  în  parte  nu  este  suficient,  ci  toate  sunt  ne- 
cesare pentru  ca  delictul  să  existe.  Şi  în  realitate  de  cele  mai 
multe  ori  aceste  elemente  există  în  mod  distinct,  iar  câte  o- 


dată  reaua  credinţă  este  presumată  din  împrejurarea  că  bi- 
lanţul lipseşte  sau  este  falşi  ficat  -şi  totuşi  is’au  împărţit  divi- 
dende ce  nu  sunt  reale. 

Pentru  o examinare  mai  metodică  a fiecăruia  din  elemen- 
tele mai  sus  citate  vom  divide  aceasta  parte  în  trei  capitole. 


CAPITOLUL  I 


PRIMUL  ELEMENT  — REAUA  CREDINŢĂ 


Reaua  credinţă.  — Cum  se  manifestă  şi  din  ce  se  poate  de- 
duce. — Ce  treime’  să  facă  judecătorul.  — De  unde  va  luă  elementele 
necesare  spre  a-şi  forma  convingerea. 

Reaua  credinţă  este  primul  element  al  delictului  şi  -se  ma- 
nifestă întâi  prin  cunoaşterea  stărei  reale  a societăţei  şi  al 
doilea  prin  ascunderea  acestei  stări  reale  faţă  de  societari. 

-Cunoaşterea  stărei  reale  se  poate  deduce  din  toate  împre- 
jurările de  fapt  cari  înconjoară  gestiunea;  iar  'partea  doua 
a acestui  element  al  delictului  se  evidenţiază,  fie  prin  lipsa 
inventariului,  fie  prin  falşificarea  acestui  inventar. 

Intru  cât  priveşte  iipsa  de  inventar  legea  o spune  catego- 
ric „administratorii  şi  directorii  cari  cu  ştiinţă,  în  lipsă  de 
(bilanţuri,  sau  prin  mijlocire  de  bilanţuri  frauduloase  au  dis- 
tribuit acţionarilor  sau  comanditarilor  interese  sau  divi- 
dende neluate  din  (beneficiile  reale“,  deci  judecătorul,  după  ce 
va  constata  lipsa  inventariului  va  trebui  să  preceadă  la  cer- 
cetarea intenţiunei  frauduloase. 

De  obiceiu  lipsa  inventariului  atrage  o presumpţiune  juris 
tantum  de  fraudă  în  contra  administratorilor  sau  geranţilor 
cari,  neglijând  de  a face  inventariu,  n’au  îndeplinit  una  din 
principalele  şi  imperioasele  datorii  ce  le  incumbă.  Este  de 
reţinut  că  lipsa  inventariului  este  un  fapt  foarte  grav  care 
adeseori  va  supleâ  ori  ce  fel  de  altă  dovadă  spre  a evidenţia 
reaua  credinţă.  Dar,  în  aprecierea  faptelor  şi  a împrejurări- 
lor cari  au  însoţit  această  greşeală,  judecătorul  trebue  să  fie 
foarte  prudent.  El  nu  trebue  să  constate  lipsa  inventariului 
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decât  dacă,  în  adevăr,  s’a  făcut  această  distribuire  fără  in- 
ventariu;  ori  aceasta  nu  se  poate  şti  decât  la  închiderea  e- 
xereiţiului  social.  In  unele  cazuri,  însă  lipsa  inventariului 
nu  atrage  de  drept  responsabilitatea  penală  a administra- 
torilor şi  a geranţilor. 

Pentru  ea  să  fac  înţeles  lucrul  acesta  voiu  lua  un  exemplu. 
Se  face  o distribuire  de  dividende,  fără  inventariu;  s’ar  părea 
că  delictul  este  consumat.  Această  distribuire,  însă,  în  reali- 
tate represintă  numai  un  acompt  asupra  dividendelor  ce  s’ar 
cuveni  asociaţilor  la  închiderea  exerciţiului.  Şi  dacă  la  închi- 
derea exerciţiului  se  face  dovadă  că  acest  acompt  era  justi- 
ficat prin  bilanţul  real  al  societăţii,  fără  îndoială  că  distribu- 
irea aşa  cum  fusese  făcută  fără  (bilanţ  nu  constitue  un  delict 
penal  pentru  administratori. 

Inventariul  inexact,  falşificat,  trebue  să  fie  fraudulos,  căci 
aşa  cer  termenii  articolului  265  al.  2. 

Şi  un  inventariu  nu  este  fraudulos  numai  prin  faptul  că 
este  inexact  dar  nic  atunci  chiar  când  ar  conţine  inexactităţi 
voite.  Frauda  există  când  elementele  au  fost  alterate  în  ve- 
derea unei  înşelăciuni  care  să  aibă  de  scop  şi  efect  vătăma- 
rea drepturilor  asociaţilor  sau^credit  orilor  sociali.  Numai  cu 
această  condiţiune  erorile  constatate  pot  fi  calificate  de  frau- 
duloase. 'Responsabilitatea  civilă  a geranţilor  sau  a adminis- 
tratorilor poate  să  aibă  la  bază  neglijenţe,  omisiuni,  erori 
inerente  eonfecţiunii  inventariului  — lucru  vgreu  mai  ales 
când  este  vorba  de  a dresa  un  act  estimativ  al  patrimoniului 
social. 

0 pedeapsă  trebue,  din  contră,  să  reprimeze  numai  frauda. 
Astfel  mâna  justiţiei  asupra  administratorilor  va  fi  cât  mai 
uşoară,  nu  numai  atunci  când  ei  vor  fi  de  bună  credinţă,  dar 
chiar  când  nu  se  va  putea  proba  reana  lor  credinţă. 

Nu  va  fi  rea  credinţă  atunci  când  nu  există  şi  nu  se  va 
proba  că  există  fraudă;  când  se  intrevede  că  administratorii 
şi  geranţii  n’au  întrebuinţat  doi  lîn  operaţiunile  lor  chiar  de 
ar  fi  avut  un  interes  particular  la  distribuire;  când  se  va 
putea  dovedi  că  ei  şi-au  făcut,  oare-cum,  ilusiuni  asupra  si- 
tuaţiunii  sociale,  când  din  momentul  confecţionării  bilanţului 
şi  al  raportului,  având  încredere  în  succesul  operaţiunilor 
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angajate,  s’au  crezut  autorizaţi  să  spere  'că  o creştere  a pre- 
ţurilor mărfurilor  în  magasin  ar  duce  la  un  beneficiu  real. 

Intenţiunea  delictuoasă  lipseşte  atunci  canid  nu  apare 
reaua  credinţă  a administratorilor.  Plătind  un  interes  acţio- 
narilor, au  crezut  mai  lesne  că  achita  o (sarcină  socială,  dela 
care,  o clausă  formală  a statutelor  sociale,  pe  care  n’au  price- 
put-o în  deajuns,  nu  le-ar  fi  permis  să  se  sustragă. 

Ea  lipseşte  şi  atunci  când  majorările  făcute  in  confecţio- 
narea bilanţului  se  explică  altfel  de  cât  prin  reaua  credinţă 
a administratorilor,  şi  par  a proveni  din  erori  materiale,  sau 
false  apreţieri,  mai  ales  atunci  când  diferenţa  iîntre  suma 
distribuită  la  fie  care  acţionar  şi  aceia  care  ar  fi  putut  să  fie 
distribuită,  dacă  evaluarea  ar  fi  fost  regulată,  este  minimă. 
Şi,  în  sfârşit,  intenţiunea  delictuoasă  lipseşte  atunci  când, 
din  momentul  confecţionării  inventariului,  titlurile  portofo- 
liului sânt,  conform  usului,  evaluate  după  cursul  zilei,  pentru 
valorile  cotate  fie  Ja  Bursă,  fie  în  Bancă,  îşi  după  preţul  cos- 
tului pentru  acele  necotate.  Evaluările  făcute  conform  aces- 
tor eondiţiuni,  nu  vor  putea  fi  calificate  de  delictuoase,  deşi 
unele  valori  astfel  determinate  ar  suferi  ulterior  o depreciere. 

Judecătorii  au,  în  asemenea  împrejurări,  o putere  de  a- 
preciere  suverană,  care  nu  este  supusă  controlului  Curţii  de 
Casaţie;  pot  trage  elementele  necesare  spre  a-şi  forma  con- 
vingerea de  unde  vor  putea.  Ei  pot  conclude  reaua  credinţă 
din  direcţiunea  generală  imprimată  societăţii;  din  aceea  că 
inventariul  a fost  făcut  în  termenul  nesuficient  de  24  ore; 
din  aceea  că  pentru  a face  să  -apară  un  beneficiu  imaginar 
au  mărit,  dintr’un  condeiu,  valoarea  oare  căror  elemente  ale 
inventariului. 

In  rezumat,  reaua  credinţă  este  elementul  esenţial  al  a- 
cestui  delict  special  şi  existenţa  lui  este  o chestiune  de  fapt 
în  care  judecătorul  este  suveran.  Normele,  însă,  cari  trebuesc 
să  conducă  pe  judecător  sânt  reaua  credinţă.  iSe  presumă 
când  se  face  distribuirea  întemeiată  pe  bilanţuri  false  sau 
inexistente  şi  administratorii  sânt  ţinuţi  în  acest  caz  să  facă 
dovada  bunei  lor  credinţe;  când  alte  probe  dovedesc  reaua 
credinţă  distribuirea  dividendelor  şi  bilanţurile  false  sau  ine- 
xistente concur  1a.  constituirea  delictului. 


CAPITOLUL  II. 


LIPSA  DE  INVENT  ARIU 


Explicaţia  al.  2 al  art.  265  c.  m.  — Dividendele  au  fost  distri- 
buite înaintea  confecţionării  inventariului  anual.  — Dividendele  au 
fost  distribuite  după  un  inventariu  insuficient.  — Părerea  lui  Wa- 
vasseur.  — De  unde  poate  rezulta  inexactitatea  inventarului.  — Ma- 
jorarea activului.  Diminuarea  pasivului. 

In  practica,  societăţile  pe  acţiuni  cari  sânt  întreprinderi 
comerciale,  industriale,  sau  financiare  importante,  posedă 
un  patrimoniu  complecs.  Nu  ştiu  daca  s’a  ivit,  vreo  dată, 
un  caz  când  o societate  să  nu  fi  pus  pe  hârtie  situaţiunea  sa 
la  sfârşitul  fie  cărui  an.  0 temere,  de  asemenea  natură,  din 
partea  legii  ar  fi  fost  fantezistă.  In  realitate,  textul  alinia- 
tului 2 al  art.  265,  c.  corn.  în  lipsă  de  bilanţuri,  sau  contra- 
riu cu  ceea  ce  rezultă  dintr’ânsele trebuieşte  altfel  expli- 

cat; şi  pentru  aceasta  voiu  examina  două  hipoteze: 

a)  Dacă  dividendele  au  fost  distribuite  înaintea  confecţio- 
nării inventariului  anual; 

b)  Dacă  dividendele  au  fost  distribuite  după  un  inventariu 
insuficient. 

Am  văzut  că  în  unele  împrejurări  distribuirea  din  prima 
ipoteză  este  autorizată  de  statute.  Şi  'dividendul  atribuit  fie- 
cărui acţionar  este  astfel  împărţit  în  două  fracţiuni:  una  nu- 
mită aeompt,  plătită  prin  preluare  înaintea  sfjrşitului  anului 
social,  şi  a cărei  sumă  este  fixată  mai  din  ’nainte,  sau  deter- 
minată de  către  administratori  sau  geranţi  după  resultatul 
comptului  profit  şi  pierderi;  iar  alta,  ce  constitue  soldul  şi 
distribuită  numai  după  confecţionarea  inventarului  şi  apro- 
barea adunării  generale.  Această  formulă  d^  posibilitatea  de 
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a satisface  pe  acţionarii  cari  se  plâng  că  încasează  'dividende 
numai  odată  pe  an. 

Alte  ori  această  distribuire,  din  contra,  nu  este  prevăzută 
de  statute.  iEa  este  neregulată  îşi  un  inventarul  posterior  n’o 
justifică  de  fel.  prin  beneficii,  atunci  chiar  când  ar  fi  fost  a- 
probată  mai  înainte  de  adunarea  generală  sau  precedată  de 
producerea  unui  act  de  situaţiune . cuprinzând  erori  prea 
mari  pentru  a tse  putea  crede  că  au  fost  comise  involuntar. 

Intru  cât  priveşte  a doua  hipoteză,  insuficienţa  inventa- 
riului  echivalează  une  ori  cu  lipsa  sa.  Şi,  când  am  vorbit  de 
inventariu  am  fost  silit,  ca  în  lipsă  de  o definiţiune,  să  arăt 
care  este  sensul  şi  rostul  lui. 

Fără  îndoială,  inventariul  nu  este  un  înscris  de  formă  sa- 
cramentală, dar  pare  că  se  exagerează  când  se  spune  că  si- 
tuaţiunea  trecută  la  finele  exerciţiului,  constitue  isingură  in- 
ventariul. Poate  că  un  act  redijat  în  mod  regulat  în  timpul 
exerciţiului  ar  putea  face  faţă  obligaţiune!  cerute;  dar  legea 
vrea,  mai  presus  de  ori  ce,  ca  acţionarii  să  iştie  cu  preciziune 
cum  merg  afacerile  societăţii.  Un  act  detailat,  complect  îşi 
sincer  în  care  să  se  citească  toate  elementele,  atât  ale  (activu- 
lui cât  şi  ale  pasivului,  răspunde  isingur  acestei  cerinţe. 

Ori  de  câte  ori  acest  act  lipseşte  putem  spune  că  nu  există 
inventariu.  Prin  urmare,  ori  ce  distribuire  de  dividende  fă- 
cută, fie  după  socoteli  sumare  ale  afacerilor  sociale,  fie  în 
curs  de  exerciţiu  sub  o formă  oare  care  şi  ne  justificată  prin- 
tr’un  inventarul  posterior,  trebuie  considerată  ca  făcută  în 
lipsă  de  inventariu. 

Inventariu  inexact.  — Postul  inventariului,  pe  care  de  alt- 
fel legea  îl  consacră  prin  disposiţiuni  formale,  este  să  arate 
cifra  beneficiilor  de  distribuit  acţionarilor ; el  pune  în  sarcina 
geranţilor  şi  administratorilor  obliga, ţiune.a  de  a inventaria 
orice  lucru  cu  exactitate  şi  sinceritate. 

Nimic  mai  uişor,  în  aprenţa,  de  cât  să  redijezi  un  act  de 
ce  posezi  şi  ce  datoreşti  spre  a obţine  balanţa  profit  şi  pier- 
deri; totuşi  nimic  mai  complecs  de  cât  aceasta.  In  adevăr,  in- 
ventariul, după  cum  am  văzut,  nu  este  de  cât  un  simplu  act 
descriptiv  al  tuturor  elementelor  ce  compun  activul  şi  pasi- 
vul societăţii. 
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Descripţiun  a sa  va  fi  exactă  îşi  (complectă  dacă  nu  cu- 
prinde nici  un  element  care  să  nu  .aparţină  societăţii  şi  dacă, 
mai  ales,  nu  ,a  lăsat  deoparte  vr’una  din  sarcinele  acesteia, 
căci  şi  pentru  sarcini  el  este  de  o potrivă  un  act  estimativ  şi 
descriptiv.  In  această  din  urmă  operaţiune,  care  consistă  a 
da  fie  cărui  lucru  valoarea  sa  de  realizare,  legea  icere  toată 
onestitatea. 

Dar  unde  lîneepe  şi  unde  sfârşeşte  exagerarea  şi  nesinceri- 
tatea  evaluărilor?  Nu  se  poate  da  răspuns  mai  bun  de  cât 
reproducând,  textual,  cuvintele  D-lui  Vavasseur  „In  za- 
dar, spune  el,  cu  privire  la  societăţile  financiare,  veţi  ceti  în- 
tr’un  bilanţ  aceste  menţiuni  obişnuite:  valori  lin  portofoliu; — 
creanţe  diverse;  — partieipaţiuni  financiare;  oompturi  de 
ordine;  îşi  diverşi.  Ele.au,  fără  iîndoială,  o însemnare  deter- 
minată, dar  vă  veţi  întreba  totdeauna  Cu  nelinişte:  ce  sânt  a- 
ceste  valori  ie  portofoliu?  Titlurile  sânt  oare  (deasupra  ori 
dedesuptul  preţului  costului?  Şi  acest  preţ  este  el  inferior 
sau  superior  cursurilor  actuale?  Creanţele  sânt  ele  bune,  in- 
doioase  sau  rele?  Participaţiunile  financiare  sânt  în  curs  sau 
lichidate?  Figurează  ele  în  bilanţ  pentru  miza  fondului,  sau 
pentru  beneficiul  sperat,  nu  încă  realisat? 

„Aceleaşi  dificultăţi  în  societăţile  industriale,  comerciale 
sau  civile.  Utilagiul,  eonstrueţiunele  depreciate  prin  uz  mai 
mult  sau  mai  puţin  lung,  au  fost  oare  amortisate  în  mod  su- 
ficient? Pe  ce  bază  s’a  estimat  stocul  mărfurilor,  al  .aprovisio- 
namentelor?  Şi  imobilele,  terenurile  mai  ales,  a căror  valoare 
este  atât  de  variabilă  şi  elastică,  nu  li  s’a  scomptat  din  nainte 
plus  valuta? 

Intr’un  cuvânt,  nu  sânt  în  inventariu,  a cărui  imagine 
prescurtată  este  bilanţul,  majoraţiuni  aleatorii,  .abusive,  fal- 
sificând resultatele  şi,  la  adăpostul  unei  balanţe  exacte,  fă- 
când să  apară  o stare  de  prosperitate  factice,  în  locul  unei 
situaţiuni  deja  compromisă  sau  chiar  pirdută? 

„Nu  numai  publicul  nu  o poate  işti,  dar,  lucru  de  mirare, 
în  aceiaşi  ignoranţă  se  găsesc  adesea  şi  interesaţii,  prea  dis- 
puşi a-şi  crea  ilusiuni,  orbi  inconştienţi  cari  privesc  prin 


l)  Revue  des  societes  1883. 
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prisma  dorinţelor  lor.  Panta  erorii  este  atât  de  alunecoasă 
şi  drumul  atât  de  seducător  în  icât  dânşii  ise  lasă  să  cadă  atât 
de  bine  pe  un  resultat  himeric,  pe  o umbră  luată  drept  corp 
— de  aceasta  nu  trebuie  isă  ne  mirăm,  căci  pentru  c o afecţiu- 
nea unui  inventar  sau  unui  bilanţ,  nu  există  o regulă  fixă, 
şi  fiecare  societate  are  pe  ale  sale;  se  pare  că  singur  hasardul 
şi  arbitrariul  presidă,  şi  astfel  se  ajunge  volens  nolens  la  a 
disimula  pierderile  sau  a exagera  beneficiile*4. 

Pagină  admirabilă  şi  din  care  se  vede  uşor  dificultatea 
chestiunii,  dată  fiind  complexitatea  elementelor  cari  concură 
la  facerea  unui  bilanţ;  elemente  cari  sânt  cu  atât  mai  nume- 
roase şi  mai  variate  cu  cât  viaţa  economică  este  mai  des- 
voltatâ. 

In  aceste  rânduri  se  întrevăd  manoperile  şi  artificiile 
comptabilitâţii  oaie  permite  administratorilor  şi  geranţilor 
de  a face  qa  inventariul  isă  vorbească  conform  fantesiei  lor. 

Administratorii  şi  geranţii  sunt  datori  să  evite  a atribui 
lucrurilor  inventariate  o valoare  superioară  valorii  reale. 

Inexactitatea  inventariului  poate  astfel  să  resulte,  fie  din 
majorarea  falsă  a activului,  fie  din  diminuarea  voită  a pa- 
sivului. Atâ.  unul  cât  şi  altul  din  aceste  procedee  fac,  în  defi- 
nitiv, să  apară  beneficii  cari  nu  există.  iSă  le  examinăm  rând 
pe  rând. 

Majorarea  activului.  — Majorarea  falsă  a activului  poate 
să  provină,  fie  din  înscrierea  unei  plus  valute  factice  în  in- 
ventar, f:e  din  lipsa  de  a înscrie  în  acesta  o minus  valută 
reală. 

In  ceea  ce  priveşte  înscrierea  în  inventar  a unei  plus  va- 
lute factice,  v-»m  distinge  între  valorile  de  aport  şi  valorile 
dobândite  în  cursul  societăţii. 

Valori  de  apc  t.  După  art.  1492  ic.  civ.  fiecare  asociat  tre- 
bue  să  pună  în  comun  sau  bani  sau  alte  lucruri.  Aporturile 
în  natura  sâr.t  extrem  de  variate  şi  e cu  neputinţă  de  a face 
o enumerare  complectă.  Ele  pot  avea  drept  obiect  imobile,  o 
usină  sau  un  fond  de  comerţ,  o marcă  de  fabrică  sau  un  bre- 
vet de  invenţiu ne,  o creanţă  etc. 

In  schimbul  acestor  aporturi,  pe  cari  legea  le  îngrădeşte  cu 
o mulţime  de  formalităţi  severe,  întru  cât  priveşte  aprobarea 


52 


şi  verificarea,  acţionarii  primesc  acţiuni.  Deci  aporturile  tre- 
buiesc neapărat  să  fie  evaluate.  Cum?  Ele  pot  fi  estimate  în 
momentul  formării  societăţii  la  valoarea  lor  de  realisare, 
după  cum  tot  asemenea  trdbue  să  se  petreacă  şi  eu  elementele 
activului  dobândite  în  cursul  operaţiunilor  sociale.  Dacă  a- 
portul  a conservat  valoarea  ce  avea  in  momentul  confecţio- 
nării invcntariuhii,  această  valoare  trebuie  menţinută;  daca, 
din  contra  a suferit  deprecieri,  deprecierile  trebuiesc  înregis- 
trate de  compt abilitate. 

Adese  ori  aporturile  în  natură  isunt  estimate  la  o valoare 
exagerată.  Astfel  se  at.ribue  imobilelor  o valoare  enormă,  ex- 
ploatărilor un  venit  excepţional,  atâtea  aporturi  câte  poate 
imaginaţia  să  inventeze. 

Fără  îndoială,  aprobarea  adunării  generale  smulsă  prin 
doi  sau  prin  fraudă  atrage  nulitatea  acestei  deliberaţiuni  şi 
nulitatea  societăţii,  căci  în  lipsă  de  aprobaţiune,  societatea 
rămâne  fără  efect  faţă  de  toate  părţile.  Dar,  simpla  leziune 
nu  este  îi>  dreptul  nostru  o cauză  generală  de  resciziune  a 
convenţiunilor ; singuri  minorii  fac  excepţiune  căci  ei  benefi- 
ciază de  acţiunea  în  resciziune  când  au  fost  lezaţi. 

Leziunea  ce  există  în  dreptul  francez  (art.  1118  c.  civ.)  la 
vânzare  şi  la  partaj  nu  există  la  noi.  Or,  acţionarii  nu  se  pot 
prevala  de  protecţiunea  acordată  minorilor,  nu  le  rămâne  de 
cât  să  deschidă  ochii  minţii  când  contractează. 

Este  bine  înţeles  că  şi  contractul  de  societate  făcând  parte 
din  contractele  în  genere  este  supus  la  condiţiiinile  generale 
pentru  validitatea  contractelor:  capacitate,  consimţimânt,  o- 
biect  şi  cauză.  Şi  că  dacă  prin  manopere  is’ar  surprinde  buna 
credinţă  a asociaţilor  cari  ar  accepta  ca  bune  aporturi  exa- 
gerat evaluate,  daca  s’ar  face  dovada  că  consimţimântul  a 
fost  smuls  prin  manopere  ce  tocmai  tindeau  să  acopere  acea 
exagerare,  fără  îndoială  consimţimântul  fiind  viciat  contrac- 
tul de  societate  nu  poate  să  existe. 

Acestea  spuse,  rămâne  să  precisăm  chestiunea  ce  se  pune, 
precum  şi  interesul  ce  presintă  soluţiunea  sa. 

Ea  se  poate  formula  astfel:  valorile  de  aport  trebuie  să  fi- 
gureze în  inventar  iu  cu  preţul  costului  în  schimbul  căruia  so- 
cietatea a dat  titlurile,  sau,  din  contră,  trebuesc  preţuite  la 
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valoarea  lor  reală,  în  ziua  inventariului,  fără  a se  preocupa 
de  valoarea  de  aguisiţiune  originară? 

Inventariul  trebuie  să  dea  imaginea  adevărată  şi  exactă  a 
tuturor  valorilor;  a înscrie  în  el  valori  majorate,  înseamnă 
a comite  frauda.  Aporturile  trelbuesc  deci  să  fie  examinate  cu 
minuţiositate  şi  daca  se  dovedeşte  că  au  fost  majorate,  atunci 
se  vor  reduce  la  adevărata  lor  valoare  reală.  Şi  pe  drept  cu- 
vânt, fiindcă  tspre  a putea  înlătura  /distribuirea  dividendelor 
fictive,  este  absolută  nevoie  ca  fie  ce  element  al  patrimoniului 
social  să  fie  estimat  la  valoarea  sa  reală. 


Valori  dobândite  în  cursul  societăţei. 

Simplul  fapt  că  un  inventariu  constată  irn  mod  regulat  un 
benefic u,  este  acesta  un  beneficiu  ce  ise  poate  distribui  fiind 
dobândit  şi  sigur? 

Este  de  reţinut  că  un  beneficiu  trefoue  distribuit  sub  două 
condiţiu.ii  şi  anume:  a)  atunci. când  dividendul  indicat  prin 
bilanţ  este  un  adevărat  beneficiu  şi  al  doilea  când  această 
distribuire  ise  face  la  moment  oportun. 

O societate  poate  să  fi  realizat  beneficii  importante,  dar 
cari,  momentan,  sânt  imobilizate  în  construcţiuni  sau  altceva. 
In  acest  caz,  ar  fi  imprudent,  din  cauza  insuficienţii  fondului 
de  rulment,  să  ?e  distribue  dividende,  fiindcă  societatea  se 
poate  vedea  de  odată  în  imposibilitate  de  a face  faţă  angaja- 
mentelor sale.  Aci,  singurul  lucru  ce  se  consideră  este  opor- 
tunitatea distribuirii,  chestiunea  de  realitate  a beneficiilor 
este  tranşată. 

Se  mai  poate  întâmpla  şi  alt  cas,  şi  anume:  societatea  rea- 
lizează un  adevărat  beneficiu  dar  nu-1  distribue  la  timp.  Şi 
în  această  situaţie  intră  în  operaţiuni  cari  fac  să  se  piardă 
nu  numai  beneficiul  realisat,  dar  chiar  şi  o parte  din  capital. 
Este  evident  ca  distribuirea  ide  beneficii  în  asemenea  împre- 
jurări nu  ar  mai  fi  o împărţire  de  beneficii  reale. 

Distincţiunea  pare  subtilă  însă  răspunde  la  interese  seri- 
oase şi  practice.  In  ultima  acceptare  a cuvintelor  „beneficii 
ce  se  pot  distribui"  o repartiţiune  inoportună  de  beneficii  este 
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o greşala  gravă,  de  natură  a antrena  responsabilitatea  ace- 
lora cari  au  autorisat-o  sau  efectuat-o. 

Evident  aceasta  nu  este  un  delict,  ci  un  quasi-delict,  apre- 
ciabil după  disposiţiunile  articolelor  998  şi  999  c.  civ.  şi  care 
dă  drept  la  repararea  prejudiţiului  ce  a resultat  din  micşo- 
rarea imprudenta  a fondului  de  mânuit  şi  de  altminteri  scu- 
zabil chiar  în  căzui  când  distribuirea  dividendelor  fusese  au- 
torizată de  către  acţionari  în  cunoştinţă  de  cauză. 

Nu  în  acest  «sens  cercetăm  dacă  un  beneficiu  regulat  con- 
statat printr’un  inventariu,  este  de  distribuit.  Din  contra, 
lipsa  reali  tăi  ii  beneficiilor  împărţite  este  unul  «din  elementele 
constitutive  ale  delictului  de  distribuire  a dividendelor  fictive. 

Prin  urmare,  ceea  ce  trebuie  isă  stabilim  este  certitudinea 
beneficiilor,  adică  că  acestea  nu  sânt  distribuabile  «de  cât  a- 
tunei  când  sânt  «definitiv  «dobândite  societăţii.  Dar  legea  nu 
spune  de  cât  atât  îi  finalul  al.  2 art.  265:  s’au  distribuit  in- 
terese sau  dividende  neluate  din  beneficiile  reale,  fără  să  a- 
rate  cum  se  poate  şti  dacă  un  beneficiu  este  real  sau  nu.  Şi  a- 
tunci  unde  şi  cum  să  găsim  un  criterium  al  realităţii  bene- 
ficiilor? 

Codul  de  «comerţ  nu  autoriză  distribuirea  de  dividende  de 
cât  după  o comptăbilitate  regulată  şi  sinceră.  Articolul  265 
al.  2 c.  corn.  declară  nedistrilbuabile  interesele  sau  dividen- 
dele cari  n’au  fost  distribuite  după  un  bilanţ  exact.  Această 
condiţiunr,  a cărei  necesitate  este  vădită,  e suficientă?  Cu 
alte  cuvinte,  este  destul  ea  inventariul  unei  societăţi  pe  acţi- 
uni să  constate  o plus  valută  pentru  ca  această  plus  valută 
să  fie  un  beneficiu  dobândit  şi  de  distribuit?  Pentru  lămu- 
rirea acestei  chestiuni  s’au  produs  mai  multe  teorii,  însă  două 
sânt  de  reţinut. 

După  o primă  teorie,  cu  puţini  aderenţi,  «simpla  constatare 
a plus  valutei  în  bilanţ  ’i  dă  aceştia  caracterul  de  beneficiu 
dobândit  şi  de  distribuit. 

După  a «doua  teorie,  care  este  «cea  curentă,  numai  singura 
realisarea  a plus  valutei  «constatată  tîn  inventar  îi  dă  carac- 
terul de  beneficiu  dobândit  şi  «de  distribuit. 

Prima  teorie  consideră  drept  fictive  beneficiile  distribuite 
deşi  pasivul  excede  activul,  sau  chiar  atunci  când  activul  ex- 


cede  pasivul,  dar  peste  acest  excedent  al  pasivului,  fără  a fi 
locul  să  se  preocupe  de  facilităţile  miai  mult  sau  mai  puţin 
mari  de  realisare  a acestui  excedent.  Basa  necesară  a ori  că- 
rei distribuiri  de  beneficiu  este  excedentul  activului  constatat 
prin  inventar.  Ori  ce  plus  valută  produisă  asupra  unui  ele- 
ment al  activului  presintă  un  beneficiu  sigur,  adică  dobândit 
şi  de  distribuit.  De  unde  resultă  următoarele  consecinţe:  a) 
Un  element  al  activului  poate  fi  trecut  în  inventării  cu  un 
preţ  superior  preţului  costului,  mai  ales  când  se  menţin  pre- 
ţurile cu  cari  s’au  evaluat  diversele  valori  la  constituirea  so- 
cietăţii. 

O asemenea  idee  nu  este  de  cât  o aplicaţiune  a principiului 
după  care  imobilele,  şi  în  special  valorile  de  bursă  şi  măr- 
furile, trebuiesc  estimate  la  valoarea  actuală  in  ziua  inventa- 
riului,  adică  la  valoarea  venală.  Şi  această  valoare  nu  este 
preţul  pe  care  societatea  lîl  cere,  ei  preţul  pe  care  speră  să-l 
dbţină,  dat  fiind  legea  economică  a cerei  şi  ofertei.  Or,  sin- 
gur preţul  supus  fluctuaţiunilor  pieţei,  cursului  Bursei  sau 
al  mercurialelor  sunt  expresiunea  integrală  şi  adevărată. 

b)  Odată  ce  operaţiunea  care  stipulează  o plus  valută  este 
încheiată,  această  plus  valută  devine  un  beneficiu  dobândit 
şi  de  distribuit  chiar  din  ziua  convenţiunei. 

In  sfârşit,  o plus  valută  reprezintată  prin  creanţe  condiţio- 
nale eonstitue,  în  acest  sistem,  un  beneficiu  dobândit  şi  sigur. 

Cu  a doua  teorie  lucrurile  se  schimbă  şi  interpretarea  cu- 
vintelor „beneficii  realmente  dobândite"  nu  se  mai  mulţu- 
meşte ca  în  cea  dintâi,  cu  dreptul  abstract  la  un  beneficiu, 
aşa  cum  poate  rezulta  dintr’o  simplă  stipulaţiune;  mai  trebue 
ca  acest  beneficiu  să  fi  fost  realizat.  Nu  este  de  ajuns  ea  o 
plus  valută  să  rezulte  din  scrierile,  chiar  regulate  şi  sincere, 
ale  societăţei  pentru  ca  ea  să  se  creadă  autorizată  a distribui 
dividende;  plus  valuta  trebue  să  fie  realizată. 

(Această  doctrină  a cerut  uneori  o realizare  materială  a 
plus  valutei  constatată  în  inventar.  Şi  cerinţa  îşi  are  princi- 
piul în  o idee  de  bun  simţ  care  este  ca  un  dividend  înainte  de 
a eşi  din  casa  societăţei  trebue  să  fi  intrat  in  ea. 

Numai  sumele  cari  reprezintă  beneficiile  de  distribuit  con- 
stituesc  dividende. 


Fiindcă  o creanţă  trebue  acoperită,  mărfuri  trebuesc  vân- 
dute şi  plătite,  valori  de  Bursă  soldate.  Dacă  activul  nu  este 
încă  în  casa,,  dacă  sunt  acoperiri  de  făcut,  nu  poate  fi  vorba 
de  o distribuire  de  dividende,  căci  evenimente  ulterioare  pot 
reduce  activul  sub  cifra  pasivului. 

Realizarea  materială  a unui  beneficiu  nu  se  va  efectua,  de 
ordinar,  decât  prin  încasarea  isa,  sau  plasarea  acţiunilor  ce  o 
reprezintă. 

Daca  distribuirile  de  dividende  se  operau  toate  în  aseme- 
nea condiţiuni,  pericolul  repartiţiilor  de  dividende  fictive  ar  fi 
fost  conjurat. 

Dacă  linsă,  această  precauţiune  este  recomandată  de  o ex- 
tremă prudenţă,  şi  se  justifică  eu  atât  mai  bine  că  este  în  con- 
tra sistemului  simplei  stipulaţiuni  de  iplus  valută,  ea  se  acor- 
dă foarte  puţin  cu  cerinţele  practicei. 

Majoritatea  autorilor  călăuziţi  de  nevoile  reale  ale  vieţei, 
părăsesc  această  teorie  riguroasă  spre  a se  ataşă  la  aceea  a 
simplei  constatări,  idar  sigure,  de  beneficii.  Cu  această  părere 
a autorilor  mă  unesc  şi  eu  şi  iată  pentru  ce: 

Este  exagerat  tsă  nu  vezi  beneficii  decât  în  sumele  înca- 
sate. Beneficiile  pot  fi  reprezintate  prin  alte  lucruri  decât  ba- 
nii din  casă,  prin  titluri,  prin  creanţe,  de  exemplu  şi  a căror 
acoperire  este  sigură.  Un  beneficiu  devine  de  distribuit  atunci 
când  chiar  reprezintă!  prin  valori,  aceste  valori  nu  sunt  alea- 
torii, ci  sunt  de  o sigură  şi  promptă  realizare. 

Există  oare  un  interes  a alege  între  teoria  realizărei  sigure 
sau  viitoare  şi  aceia  a unei  simple  constatări  de  plus  valută 
in  inventar?  De  la  început  trebue  s’o  spunem,  interesul  apare 
slab.  Partizanii  primei  teorii  recunosc,  lin  definitiv,  că  un  ac- 
tiv nesigur,  aleatoriu  (eventual),  nu  este  un  activ  veritabil. 
Sunt  hipoteze,  când  plus  valuta  este  declarată,  de  către  par- 
tizanii ambelor  teorii,  pur  fictivă. 

Excedentul  activului  poate  fi  rezultatul  augmentării,  oare- 
cum brutale  şi  sistematice  a unei  trăsături  de  condei.  Este  de 
o potrivă  fictivă  plus  valuta  care  'afectează  titluri  chiar  co- 
tate în  Bursă  şi  în  bancă  când  această  cotă  ise  datoreşte  unor 
manopere,  ale  societăţei  însăşi,  şi  destinate  să  reveleze  o spo- 
rire factice  a cursurilor  sau  mercurialelor. 


In  toate  aceste  hipoteze  incertitudinea  activului  concordă 
în  mod  precis  cu  dificultatea  de  realizare  a 'plus  valutei.  Exa- 
menul numeroaselor  speţe  în  cari  jurisprudenţa  streină  s’a 
silit  să  degajeze  noţiunea  beneficiului,  ar  demonstra,  că  în 
realitate,  această  dificultate  de  realizare,  rezultă  de  cele  mai 
multe  ori  din  o îndoială  asupra  excedentului  însuşi  constatat 
în  inventariu.  Prin  urmare,  prima  teorie  ar  fi  periculoasă 
dacă  nu  s’ar  tine  seama  de  corectivul  pe  care  l’am  indicat 
ca  beneficiul  este  real  chiar  prin  simpla  constatare  dacă  rea- 
lizarea este  facilă. 

In  practică  nu  sunt  considerate  ca  beneficii  decât  acel  ex- 
cedent de  activ,  care,  fie  că  este  destinat  acţionarilor,  fie  re- 
zervelor, este  susceptibil  de  a se  transforma  în  dividende  prin 
realizarea  sa. 

Consecinţele  acestei  idei  revelează  cu  claritate  interesul 
practic  al  alegere!  între  cele  două  teorii  expuse: 

A.  — Nu  este  totdeauna  exact  să  atribuim  elementelor  in- 
ventariului  un  preţ  superior  preţului  costului  lor;  şi  plus  va- 
luta poate  să  fie  foarte  nesigură  chiar  atunci  când  nu  este 
datorită  unei  manopere  dolosive  sau  frauduloase.  Ea  se  spri- 
jină pe  legea  cererei  şi  a ofertei,  destul  de  variată  şi  ale  cărei 
fluctuaţiuni  nu  trebuesc  înregistrate  în  mod  sistematic.  In 
unele  hipoteze  este  inexact  să  comptalbilizezi  o sporire  a cărei 
fixitate  nu  eşle  prin  nimio  asigurată.  Şi  în  special  o plus  va- 
lută ce  are  drept  bază  diferenţa  cursurilor  sau  mercurialelor, 
în  ceeace  priveşte  valorile  de  Bursă  sau  mărfurile,  nu  este 
un  element  stabil.  Această  sporire  datorită  unei  favori  nejus- 
tificată a publicului  este  adeseori  urmată  de  o scădere  spon- 
tană şi  neprevăzută,  sau  datorită  unei  afluemţe  prea  mari  de 
aceleaşi  titluri  pe  piaţă.  Excedentul  obţinut  este  oare  un  be- 
neficiu de  distribuit?  Şi  dacă  titlul  sau  mărfurile  revin  la  va- 
loarea lor  primitivă,  trebue  să  menţionăm  o pierdere?  Esti- 
maţia  mărfurilor  pe  cursul  zilei  favorizează  rezultate  neaş- 
teptate. Este  vorba  de  materii  prime?  Bacă  la.  sfârşitul  exer- 
ciţiului, preţul  cotat  şi  stokul  acestor  materii  prime  s’a  mărit, 
inscripţiunea  în  inventariu  a valoarei  mărfurilor  ţine  de  ca- 
tegoria produselor  încă  nerealizabile  a beneficiilor  fictive. 

B.  — După  cum  am  spus  nu  este  de  ajuns  ca  un  profit  să 


fie  stipulat  pentru  a fi  considerat  ca  dobândit  şi  de  distri- 
buit. O economie  nefiind  totdeauna  un  beneficiu  nu  trebue 
înscrisă  în  bilanţ,  fiindcă  mărfurile  cumpărate  sub  cost  pen- 
tru a fi  iealizate  au  nevoe  de  transformări,  şi  în  orice  caz  de 
un  amortisment;  aşa  că  numai  prin  realizare  se  poate  vedea 
dacă  diferenţa  de  cost  constitue  sau  nu  un  beneficiu. 

Toate  inconvenientele  primei  teorii  pe  cari  le-am  relevat 
dispar  dacă  ne  ataşăm,  pentru  determinarea  realităţei  unui 
beneficiu  la  realizarea,  sa  sigură,  viitoare,  sau  actuală. 

Câteva  aplicaţiuni  practice  ale  acestui  criterium  ne  vor  pu- 
tea lămuri  şi  mai  bine. 

Elemente  inventariate  susceptibile  de  a fi  obiectul  unui 
curs.  — Sporirea  produsă  asupra  mărfurilor,  asupra  valo- 
rilor de  Bursă,  indicată  de  către  mercuriale  sau  de  către  cur- 
surile oficiale,  nu  va  trebui  să  fie  înregistrate  decât  dacă  ac- 
tualmente, sau  în  viitor,  este  realizabilă.  Şi  va  fi  realizabilă 
dacă  rezultă  din  cauze  durabile.  Cari  sunt,  însă,  aceste 
cauze? 

In  ceeace  priveşte  titlurile,  certitudinea  realizărei  este  a- 
preoiată  după  venitul  lor.  Dacă  vreme  îndelungată  titlurile 
s’au  menţinut  cu  o sporire  egală,  sau  prea  puţin  diferită,  a- 
ceaistă  sporire  poate  fi  considerată  ca  sigură,  adică  realiza- 
bilă. 

Afluenţa  unei  valori  pe  o piaţă  are  de  rezultat  scăderea  ei. 
Valori  cari,  la  o anume  epocă,  răspândite  în  mic  număr  pe 
piaţă  ar  fi  fost  vândute  cu  excedent  constatat,  n’ar  mai  fi,  în 
cazul  unei  afluente  a lor,  actualmente  şi  în  viitor  realizabile. 
Şi  dacă  administratorii  distribuesc  sume  equivalente  acestor 
beneficii  nerealizate,  au  distribuit  beneficii  aparente  şi  prin 
urmare  fictive. 

Gât  despre  plus  valutele  produse  asupra  mărfurilor  trebue 
să  ţinem  seamă  numai  de  acele  ce  sunt  realizabile  actual- 
mente şi  în  viitor,  ca  provenind  din  cauze  durabile.  In  princi- 
piu, atât  cât  vânzarea  mărfurilor  nu  este  efectuată  cu  exce- 
dentul constatat,  nu  este  decât  speranţa  unui  beneficiu  nesi- 
gur. Raritatea  grâului,  de  exemplu,  datorită  un-i  î-ecete,  are 
de  rezultat  ridicarea  preţului,  şi  o astfel  de  ridicare,  ce  re- 
zultă dintr’o  rea  recoltă,  este  sigur  realizabilă. 


Elemente  de  ale  inventariului  estimate  după  creditul  perso- 
nal al  acelor  cari  sunt  debitori . ( Creanţe , efecte  de  comerţ).  — 

Realizarea  aceste  i*  elemente  este  considerată  ca  viitoare  şi 
acoperirea  lor  este  sigură.  Numai  cu  această  condiţiune  pu- 
tem spune  că  ele  pot  constitui  un  beneficiu. 

O acoperire  se  apreciază  din  două  puncte  de  vedere,  şi  a- 
nume:  mai  întâi,  creanţa,  poliţa,  biletul  la  ordin,  trebuesc  să 
fie  ferme;  dacă  e vorba  de  o creanţă,  ea  nu  trebue  să  fie  alea- 
torie, adică  condiţională  sau  litigioasă.  Biletul  la  ordin,  po- 
liţa, trebuesc  acoperite  de  semnăturile  cerute,  concepute  în 
termenii  impuşi  de  lege  şi  puse  în  circulaţiune  numai  după 
ce  au  fost  îndeplinite  toate  formalităţile  destinate  să  le  asi- 
gure validitatea. 

In  sfârşit,  debitorul  acestor  efecte  trebue  să  fie  solvabil  şi 
solvabilitatea  sa  ea  şi  a coobligaţilor  săi  să  fie  actuală.  0 sol- 
vabilitate viitoare  nu  ar  ii  suficientă,  realizarea  actuală  sau 
viitoare  nu  ar  fi  posibilă.  Fără  îndoială,  însă,  că  se  va  ţine 
compt  de  ea  dacă  se  sprijine  pe  garanţii  serioase.  Iată  pentru 
ce  efectele  de  comerţ  trebuesc  să  fie  exigibile  în  scurt  termen. 
Nu  se  răspunde  niciodată  de  solvabilitatea  viitoare  a unui 
debitor. 

Elemente  de  ale  in  ven  lariului  cari  nu  sunt  obiectul  nici  li- 
nul curs  (imobile,  usină,  clientelă,  fond  de  comerţ,  brevete  de 
invenţiune).  — Ele  sunt  foarte  variate.  Imobilele,  fie  ele  con- 
strucţiuni,  fie  terenuri,  pot  fi  obiectul  unei  plus  valute?  Ri- 
dicarea ce  se  poate  produce  nu  va  fi  menţionată  decât  dacă 
este  realizabilă  în  viitor.  Bacă  ea  este  datorită  unor  cauze  du- 
rabile, cum  de  exemplu  deschiderea  unei  străzi,  apropierea 
de  oraş,  ele  o gară,  de  un  centru  de  comerţ  de  curând  creat, 
care  atrage  numeroşi  cumpărători,  ete.,  se  va  avea  în  ve- 
dere, şi  cu  atât  mai  mult  cu  cât  imobilele  puţin  numeroase 
vor  fi  mai  uşor  vândute. 

Bar  trebueşte  lucrat  cu  multă  prudenţă,  fiindcă  o plus  va- 
lută pe  care  ne  închipuim  că  imobilul  o dobândeşte,  nu  se 
poate  cunoaşte  decât  la  vânzarea  lui.  Numai  astfel  se  va  pu- 
tea evita  o distribuire  ce  s’ar  putea  face  acţionarilor  în  de- 
trimentul activului  social.  Căci  ori  de  câte  ori  se  distribue  un 
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(beneficiu  care  nu  rezultă  dintr’o  operaţiune  îndeplinită,  se 
cheltueşto  ceeace  nu  există  şi  poale  că  nu  va  există  niciodată. 

Ncînscrierea  unei  minus  valute  în  inventar.  — Apariţia 
unui  excedent  de  activ  factice,  după  care  sunt  distribuite  be- 
neficii, rezultă  de  multe  ori  din  înscrierea  în  inventar  a unor 
elemente  depreciate  pe  o valoare  inferioară  sau  *$gală  cu  pre- 
ţul costului. 

In  această  hipoteză  majorarea  nu  este  efectivă,  materială. 
Ea  consistă,  după  ce  s’a  constatat  minus  valuta  suferită  de 
către  diferitele  capitole  ale  comptabilităţei,  a nu  o menţiona, 
cu  alte  cuvinte  a nu  amortiza  activul  în  măsura  comandată 
de  către  fidelitatea  şi  exactitatea  imventariului.  Amor- 
tizarea de  care  este  vorba  este  amortizarea  industrială  ce  re- 
prezintă deprecierea  ce  atinge  fiece  valoarp  activă  a socie- 
tăţei.  A lăsă  la  infinit  eompturile  ce  reprezintă  constriicţiu- 
nile,  materialul,  mărfurile,  debitoare  de  sumele  cheltuite  la 
început,  este,  în  adevăr,  a comite  o eroare  &ravă.  După  o pe- 
rioadă oare  care  aceste  elemente  nu  mai  preţuesc  ceea  ce  au 
costat.  Pentru  a le  menţine  la  valoarea  lor  primitivă  este  ne- 
cesar să  se  treacă  la  pierderi  la  sfârşitul  fiecărui  exerciţiu  o 
sumă  ce  reprezintă  micşorarea  suferită. 

Astfel,  graţie  amortizarei  mai  multe  exerciţii  suportă  o 
cheltuială  care  ar  fi  pe  nedrept  pusă  în  sarcina  unui  singur. 

Constatarea  minus  valutei.  — Valori  cari  fac  obiectul  unui 
curs:  titluri  (acţiuni,  obligaţiuni,  fonduri  de  rezervă),  bani, 
mărfuri. 

In  practică  multe  societăţi  şi  în  special  stabilimentele  fi- 
nanciare, se  ţin  de  cursul  Bursei. 

Altele,  din  contră,  inventariază  câte  odată  titlurile  lor  cu 
preţul  cumpărărei,  fără  să  ţină  socoteală  de  cursul  Bursei. 

Astfel  preţul  de  cumpărare  şi  cursul  Bursei  sunt.  două  mo- 
duri de  evaluare  pe  cari  le  întrebuinţează  societăţile  pentru 
determinarea  minus  valutei.  Se  pare  că  inventariile  dresate, 
conform  acestor  două  procedee  ar  trebui  să  fie  normale  şi  to- 
tuşi nu  este  totdeauna  aşa. 

Findcă  menţinerea  unuia  din  aceste  preţuri,  cu  exclude- 
rea celuilalt,  poate  să  disimuleze  o sporire  de  activ  pentru  a 
favoriza  o distribuire  de  dividende  fictive. 
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Puţin  importă  când  estimaţia  este  adevărată,  dacă  în  in- 
ventar se  trece  preţul  -costului  sau  cursul  Bursei.  Şi  unul  şi 
altul  pot  da  adevărata  valoare  de  realizare. 

Tot  uşa  şi  când  preţul  ales,  cursul  Bursei  sau  valoarea  de 
aehiziţiune,  ar  fi  mai  mică  decât  realitatea,  dacă  costul  trecut 
drept  valoare  în  inventar  ar  fi  mai  mic  decât  cursul  Bursei. 

Ni:i  o critică  nu  se  poate  face  preţului  costului  trecut  în 
inventar  dacă  cursul  Bursei  îi  este  superior^  Tot  ce  s’ar  pu- 
tea imputa,  ar  fi  o insuficienţă  de  estimaţiune,  însă  am  văzut 
că  aceasta  nu  poate  să  atragă  răspunderea  penală  a admi- 
nitratorilor  Pericolul  apare  atunci  când  preţul  costului 
este  menţinut  şi  cursul  Bursei  se  coboară  sub  acest  preţ. 

Monede.  — Înţelegem  prin  aceasta  nu  numai  moneda  pro- 
priu zisă,  metalică,  dar  şi  hârtia  monedă.  Trebuesc  oare  ca 
monedele  să  fie  înscrise  cu  valoarea  lor  normală  ori  numai 
cu  vale  ardă  lor  actuală? 

Bacă  hârtia  monedă  sau  moneda  propriu  zisă  are  curs  le- 
gal în  România,  valoarea  reală  a acestor  monede  va  rezulta 
din  înscrierea  în  inventariu  a valoarei  lor  nominale,  chiar 
atunci  când  aceasta  nu  ar  concorda  cu  valoarea  actuală.  Din 
moment  ce  o monedă  are  curs  legal  în  România,  valoarea  sa 
metalică  este  considerată  egală  cu  valoarea  sa  nominală. 

Fiecare  poate  să  primească  cu  încredere  această  monedă 
pentru  valoarea  înscrisă  pe  hârtie  sau  pe  metal,  având  efi- 
gia statului  sau  a Suveranului.  Aşa  d.  ex : dacă  argintul  a 
pierdut  20  la  100  din  valoarea  sa,  cel  ce  a promis  100  se  va 
libera  de  datoria  sa  înumărând  suma  trecută  în  contract,  şi 
va  datora  100  iar  nu  120. 

Soluţiunea  pare  stranie  dar  se  justifică  din  punct  de  ve- 
dere juridic  prin  art.  1578  din  codul  civil;  iar  din  punct  de 
vedere  economic  prin  faptul  că  moneda  nu  este  un  simplu 
semn,  ci  tipul  contractual  al  valorilor,  un  echivalent  al  dife- 
ritelor produse  în  vânzare. 

Gând,  din  contră,  monedele  străine  n'au  curs  legal  în  Ro- 
mânia valoarea  nominală  înscrisă  în  inventariu  nu  echiva- 
lează de  fel  cu  valoarea  reală.  In  acest  caz  tretbue  să  avem  în 
vedere  pierderea  schimbului,  adică  diferenţa  de  valoare  ce  e- 
xistă  între  aceste  monede  şi  cele  ce  au  curs  legal,  cari  nu  vor  fi 


realizabile  decât  cu  o minus  valută  sau  o plus  valută.  Când  o 
societate,  deşi  are  sediul  în  Franţa,  totuşi,  speculează  în  străi- 
nătate şi  a trebuit  să-şi  convertească  capitalul  în  moneda  ţâ- 
rei străine,  consiliul  de  administraţie  şi  adunarea  acţionari- 
lor vor  face  un  act  de  prudenţă  icreind  rezerve  pentru  schimb 
asupra  beneficiilor  realizate,  spre  a evita  o micşorare  a capi- 
talului. 

Mărfuri.  — Oricare  ar  fi  baza  ce  se  alege  pentru  evaluaţiu- 
ne,  în  practică,  toată  lumea  este  de  acord  a recunoaşte  o de- 
preciere a produselor  avariate  şi  cari  nu  mai  au  o calitate 
loială. 

Această  depreciere  se  stabileşte,  ide  obiceiu,  după  un  mod 
uniform  şi  totdeauna  calculat  de  aşa  fel  încât  să  depăşească 
deprecierea  reală. 

De  altfel,  când  preţul  costului  şi  preţul  curent  concordă, 
cum  şi  atunci  când  acest  din  urmă  este  inferior  celui  dintâi, 
în  ambele  cazuri,  a înscrie  în  inventariu  valoarea  curentă 
sub  rezerva  de  a menţiona  deprecierile  prevăzute  sau  reali- 
zate, este  a atribui  mărfurilor  valoarea  lor  reală  şi  actuală. 
Este  deci  mai  raţional,  isub  rezerva  acestor  remarce,  să  în- 
scriem în  inventar  mărfurile  pe  valoarea  lor  de  achiziţiune. 
Prin  acest  procedeu  se  poate  evita  micşorarea  fondului  social 
cu  o sumă  care  adesea  nu  este  încasată. 

Elemente  de  ale  inventariului  estimate  după  creditul  per- 
sonal al  acelora  cari  sunt  debitori  (creanţe,  deposite  în  bancă, 
portofoliu  comercial). 

Creanţe.  — Acestea  trebuesc  trecute  în  inventariu  cu  va- 
loarea lor  brută,  sau,  din  contră,  apreciate  după  eventualita- 
tea acoperirei  lor? 

Chestiunea  pare  oţioasă;  nu  prea  văd  limpede  cum  ea  se 
pune.  Fiindcă  creanţa  exprimă  o cifră,  ar  fi  logic,  se  pare, 
ca  ea  să  fie  trecută  în  inventar  cu  această  cifră. 

Cu  toate  acestea,  nu  le  este  destul  acţionarilor  să  ştie  că. 
sânt  creditori  pentru  atâtea  sau  atâta  sumă;  ei  vor  să  ştie 
cine  le  datoreşte.  îŞi  dacă  situaţiunea  personală  a debitorilor 
lasă  intacte  creanţele  lor,  ca  drepturi  personale,  cel  puţin  ea 
poate  diminua  şansele  de  realizare. 

Şi-atunci,  înainte  de  a înscrie  o creanţă  în  inventariu  tre- 
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buc  apreciată  solvabilitatea  debitorului.  Unde  ,se  pot  găsi  ele- 
mentele de  apreciere  ale  acestei  solvabilităţi? 

Statutele  sociale  obligă  une  ori  pe  administratori  şi  pe  ge- 
ranţi să  indice  toate  detaliile  culese  asupra  fiecărei  creanţe, 
asupra  cauzelor  caii  o fac  îndoioasă,  asupra  actelor  conser- 
vatorii cari  necesită  acoperirea  sa. 

Unele  fapte  caracteristice  revelează  adesea  această  situaţi- 
une  administratorilor  şi  geranţilor.  De  exemplu:  falimentul 
sau  deconfitura  unui  debitor  constituesc  presumpţiuni  seri- 
oase de  insolvabilitate,  dacă  aceasta  rezultă  dintr’o  stare  de 
încetare  a plăţilor  notorie,  sau  din  urmăriri  infructuoase. 
Totuşi,  nu  rezulta  o relaţiune  imediată  de  cauză  la  efect  în- 
tre insolvabilitate,  adică  faptul  de  a avea  un  activ  inferior 
pasivului,  şi  încetarea  plăţilor,  adică  faptul  de  a nu  plăti  da- 
toriile exigibile.  Un  comerciant  destul  de  solvabil  poate  fi  de- 
clarat în  faliment  când  nu  face  faţă  plăţilor  sale  la  scadenţă. 
Şi,  invers,  un  comerciant  insolvabil,  dar  care  achită  crean- 
ţele sale  la  scadenţă,  nu  poate  fi  declarat  falit. 

Câte  odată  administratorii  sau  geranţii  nu  au  decât  apa- 
renţa drept  mijloc  de  apreciere  a solvalbilităţei  debitorului. 
Şi  cazul  se  prezintă  eu  un  debitor,  care,  fără  să  fie  declarat 
falit,  este  pur  şi  simplu  intr:o  jenă  momentană.  De  frică  să 
nu-şi  ruineze  oreditul  se  fereşte  să  spue  creditorilor  săi  că  a 
contractat  împrumuturi. 

Cu  toate  acestea,  cei  ce  redijază  inventariul  nu  au  dreptul 
să  percheziţioneze  registrele  debitorului,  fiindcă  atunci  ar  fi 
să  se  amestece  în  scrierile  lui,  ceea  ce  este  incompatibil  cu  se- 
cretul afacerilor  comerciale. 

Dacă  nimic  nu  revelează  o situaţiune  rea,  ei  trebue  să  se 
considere  în  faţa  unui  om  solvabil. 

Societatea,  însă  poate  să  cunoască  starea  de  jenă  a debito- 
rului său.  In  speranţa  unui  profit  eventual  debitorul  cere  un 
termen  de  rambursare.  Ar  fi  riguros  să  conchidem  la  insol- 
vabilitatea iui,  încetarea  plăţilor  mefiind  decât  un  semn  apa- 
rent. Trebue  oare  să  considerăm  drept  element  de  solvabili- 
tate speranţa  unui  beneficiu  viitor,  destinat  să  achite  dato- 
ria? Strict  vorbind  aceasta  nu  este  un  gaj  sigur  de  acope- 
rire. Operaţiunile  unei  societăţi,  putând  da  speranţa  unor  re- 
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znltate  avantajoase,  intr’un  viitor  mai  mult  sau  mai  puţin 
depărtat,  nu  pot  fi  luate  în  consider  afume  spre  a autoriza  o 
distribuire  de  dividende  acţionarilor;  aceste  distribuiri  ne 
trebuind  să  fie  făcute  decât  atunci  când  beneficiile  sunt  do- 
bândite în  mod  real  şi  actual. 

Unele  usuri  ale  practicei  se  acordă  foarte  greu  eu  această 
cerinţă.  Nu  totdeauna  se  precede  cu  uşurinţă  când  se  scomp- 
tează  solvabilitatea  viitoare  a unui  individ. 

in  viaţa  zilnică  a afacerilor  şi  mai  ales  a celor  comerciale, 
bancheri,  comercianţi,  sau  simpli  capitalişti  împrumută  capi- 
taluri unor  oameni,  cari  momentan  nu  dispun  decât  de  re- 
sursele iniţiativei  lor,  de  statornicie  în  muncă  sau  de  talen- 
tele lor  naturale. 

Ce  moment  trenue  să  alegem  spre  a aprecia  solvabilitatea 
unui  debitor? 

Pentru  a aprecia  solvabilitatea  unui  debitor,  administra- 
torii şi  geranţii  trebuesc  să  se  reporte  retrospectiv  la  momen- 
tul  când  au  fost  distribuite  dividendele  şi  să  examineze  dacă, 
după  aparenţele  şi  împrejurările  acestui  moment,  creanţe 
devenite  rele  trebuiau  atunci  in.  mod  rezonabil  şi  fără  pre- 
vcnţiune  să  fie  considerate  ca  atari.  Deci,  eventualităţile  aco- 
perirei  trebuesc  apreciate  în  momentul  eonfecţionărei  in- 
ventariului.  Prin  urmare,  din  cele  expuse  rezultă  că  în  mo- 
mentul eonfecţionărei  inventarului  creanţele  pot  fi  împărţite 
în  trei  categorii,  şi  anume:  a)  creanţe  bune,  adică  acelea  a 
căror  acoperire  este  asigurată,  fiincă  scadenţele  nu  au  sosit, 
sau  cari  sunt  garantate  prin  lupoteci.  Bacă  aceste  creanţe  e- 
rau  atunci  realizate,  erau  pentru  suma  integrală;  este  exact 
să  lc  trecem  eu  această  cifră; 

b)  Creanţe  îndoioase,  adică  acele  ce  sv  r.t  susceptibile  de  a 
fi  reclamate  amiabil  şi  nu  necesită  urmăriri  judiciare. 

c)  Creanţe  rele,  adică  acele  a căror  acoperire  este  dezespe- 
rată.  Şi  trebuesc  considerate  ca  atari  hotărârile  a căror  achi- 
tare nu  s’a  obţinut  decât  pe  calea  justiţiei,  sau  printr’o  tr&n- 
sacţiune. 

întrucât  priveşte  creanţele  îndoioase  sau  rele,  adevărul  nu 
mai  constă  în  înscrierea  lor  cu  isuma  integrală.  Acoperirea 
le  este  subordonată  riscurilor  cari  se  traduc  printr’o  depre- 
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ciare  de  care  trebue  să  ţinem  compt.  Este,  deci,  o minus  va- 
lută pe  care  un  inventariu  exact  trebue  s’o  înregistreze  isuib 
forma  unui  amortisment  larg  şi  mai  ales  când  societatea  nu 
este  ţinută  la  verificarea  solvabilităţei  debitorilor  ei.  De  nu  se 
procedează  aşa  şi,  din  contră,  se  menţionează  în  inventariu 
creanţe  sau  solduri  debitoare  ce  nu  se  pot  acoperi,  ea  ele- 
mente d«*  activ,  se  denaturează  situaţiunea  societăţei,  căci  în 
definitiv  se  pune  in  faţa  pasivului  un  activ  devenit  în  mare 
parte  imaginar.  Pentru  a rămâne  în  limitele  adevărului  tre- 
bue să  înscrim  creanţele  la  activ  eu  o sumă  inferioară  sau 
egală  valorei  lor  nominale  numai  atunci  când  suntem  siguri 
de  solvabilitatea  debitorului  până  la  concurenţa  acestei  su- 
me. Aşa  dar  se  impune  o mare  severitate  pentru  estimarea 
creanţelor. 

Portofoliu  comercial.  — Se  compune  din  efecte  de  comerţ 
ce  au  fost  date  societăţei  pentru  plata  unor  datorii  şi  cari 
sunt:  poliţe  asupra  clientelei,  bilete  la  ordin,  titluri  consta- 
tând avansuri  sau  împrumuturi. 

Fiecare  din  aceste  efecte  trebue  examinat  cu  îngrijire,  fie 
din  punct  de  vedere  al  semnăturilor  cerute^  fie  din  punct  de 
vedere  al  valorei  lui  însuşi.  De  foarte  multe  ori  unii  (debitori 
îşi  procură  semnătura  unor  comercianţi  sau  stabilimente  fi- 
nanciare ori  industriale,  fără  avere  şi  fără  credit,  numai  pen- 
tru a da  acestor  efecte  aparenţe  regulate.  Aşa  că  portofoliul 
poate  să  fie  compus  din  efecte  ide  complesenţă  cari  prezen- 
tate la  scadentă  nu  vor  fi  plătite.  Tot  astfel  titlurile  ce  repre- 
zintă avansuri  sau  împrumuturi  pot  să  nu  ofere  nici  o ga- 
ranţie fie  din  cauza  naturei  niantismentelor  ce  sunt  oferite, 
fie  din  cauza  celui  ce  se  împrumută. 

Nu  rămâne  atunci  decât  să  ne  asigurăm  dc  calitatea  efec- 
tului plasat  în  portofoliul  societăţei.  Ca  şi  creanţele,  aceste  e- 
fecte  sau  solduri  debitoare  de  sumele  avansate  sau  împru- 
mutate, nu  trebuesc  trecute  în  inventariu  pentru  suma  lor 
integrală,  sau  inferioară  acesteia,  decât  dacă  aceste  sume  re- 
prezintă valoarea  exactă  de  realizare  a efectelor  sau  a comp- 
turilor. 

In  caz  când  realizarea  acestor  elemente  este  nesigură,  ele 
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suferă  o depreciere,  deci  o minus  valută  ce  trebue  compen- 
sată printr  un  amortisment. 

Depositc  în  bancă.  — Sunt  sumele  disp  onibile  cu  acel  aş  ti- 
tlu ca  şi  monedele  în  casă.  Aceste  deposite  vor  fi  înscrise  cu 
suma  lor  integrală  numai  atunci  când  nu  va  fi  nici  o îndoială 
asupra  solvabilităţei  depozitarilor,  sau  când  nu  au  nici  o 
sarcină. 

Valori  cari  nu  fac  obiectul  nici  unui  curs  ( Imobile  indus- 
triale şi  de  raport j.  — Printre  imobilele  pe  cari  le  posedă  o 
societate,  unele,  cele  industriale  sau  agricole,  servesc  între- 
prinderii sociale  însăşi,  altele,  imobile  de  raport,  au  numai  o 
valoare  de  plasament.  Estimaţia  lor  este  dintre  cele  mai  de- 
licate. 

O usină  cere  construotiuni  importante  destinate  a servi  de 
ateliere,  a adăposti  personalul,  sau  a iservi  drept  magazin 
spre  a depozita  unateriele  prime  sau  produsele  fabricate.  Va- 
loarea sa  depinde  de  facilitatea  mijloacelor  de  locomoţiune, 
de  transport,  de  apropierea  sau  depărtarea  de  centrele  de  co- 
merţ sau  industrie,  de  recrutarea  mai  mult  sau  mai  puţin  u- 
şoară  a lucrătorilor. 

Societatea  poate  să  posedă  o mină  sau  o carieră  care  prin 
exploatare  se  epuizează  încetul  eu  încetul  şi  bogăţia  sa  se 
micşorează.  Urmează  deci  o depreciere  care  trebueşte  tradusă 
în  inventariu  printr’o  amortisare. 

Cu  toate  acestea,  dacă  preţul  minei  sau  carierei  era  destul 
de  slab  pentru  a nu  excede  valoarea  imobilului  ca  teren  ordi- 
nar, acest  preţ  poate  continua  să  figureze  în  bilanţ. 

Imobilul  adus  poate  fi  grevat  de  o datorie  hipotecară,  im- 
pusă societătei  sau  celui  ce-1  aduce,  şi  susceptibilă  de  a-1  ab- 
sorbi în  întregime  sau  a-1  depăşi  în  caz  de  expropiere.  In  a- 
ceastă  hipoteză  este  o cauză  de  evicfiune  de  care  trebue  să  se 
tină  compt,  ea  şi  atunci  când  ar  fi  vorba  de  o lipsă  de  conte- 
nenţă  sau  o micşorare  a obligatiunei  de  a garanta  vifiile  as- 
cunse, etc.  Aci,  baza  estimatiunei  imobilelor,  atât  industriale 
cât  şi  de  raport,  este  preţul  costului;  şi  dacă  din  cauza  crize- 
lor, care  adesea  se  traduc  printr’o  micşorare  a chiriilor  sau 
arenzilor,  se  produc  minus  valute,  preţul  costului  se  va  redu- 
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ce  la  valoarea  ce  reprezintă  suma  care  va  fi  obţinută  prin 
realizarea  acestor  imobile. 

Materialul,  ui  Hagiul.  — Acestea  sunt  greu  de  apreciat  în 
mod  just.  Valoarea  lor  este  subordonată  solidităţei,  usului  că- 
ruia sunt  destinate,  şanselor  mai  mult  sau  mai  puţin,  fre- 
quente  de  accident.  Trebue,  după  acest  uisagiu,  ca  în  fiecare 
an  să  sufere  deprecieri. 

Este  neexact,  spre  exemplu,  de  a face  să  figureze  ca  bune 
piese  detaşate,  i nu tilis abile,  sau  maşini  fabricate  de  societate 
şi  vândute  pe  preţ  de  nimic. 

In  fapt  statutele  fixează  această  minus  valută  la  o cotitate 
determinată  mai  dinainte;  sau  rezervă  asupra  beneficiilor  a- 
nuale  un  fond  de  prevedere  destinat  să  conservv?  materialului 
şi  utilagiului  valoarea  primitivă,  prin  mijlocul  ameliorărilor 
sau  sporirilor. 

Ori  care  ar  fi  modul  de  amoriisare  întrebuinţat  şijcu  toată 
tăcerea  statutelor,  toate  deteriorările  prevăzute  sau  acciden- 
tale ale  materialului  trebuesc  să  fie  notate  pentru  a asigura 
exactitatea  inventarului. 

Fond  de  corner /.  — De  asemenea,  este  destul  de  delicată 
chestiunea  de  a aprecia  clientela  unui  stabiliment  comercial. 
Adesea  aşalandagiul  nu  se  distinge  de  material  sau  de  utilaj. 
Preţul  cesi  unei  sau  cumpăr ărei  unor  industrii  sau  manufac- 
turi depinde  atunci  de  numărul  maşinelor  sau  mijloacelor  de 
producţiune,  fără  să  se  ţină  tîn  seamă  activitatea  vânzărilor. 
Dar  când  clientela  are  o existenţă  proprie,  este  înţelept  a o a- 
mortizâ,  adică  a.  notă  dispariţia  oare  căror  clienţi.  Din  acest 
punct  de  vedere,  inventariul  trebue  să  indice  numai  valoarea 
recunoscută  realizabilă  a fondului  de  comerţ. 

Brevet  de  invenliune.  — Nu  este  de  ajuns  ca  un  brevet  de 
invenţiune  să  figureze  in  inventar  pentru  preţul  său  de  do- 
bândire sau  pentru  numărul  de  acţiuni  care’l  reprezintă, 
dacă  e vorba  de  un  aport  în  proprietate  sau  în  folosinţă.  Tre- 
bue, prin  urmare,  ca  la  estimarea  sa,  să  se  ţină.  oare  cum, 
în  seamă  realitatea  şi  eficacitatea  deseoperirei  care  face  o- 
biectul  invenţiunei.  In  ori  ce  caz  şi  ori  cât  de  avantajos  ar  fi, 
acest  brevet  are  o existenţă  trecătoare;  durata  sa  este  de  15 
ani  (legea  din  17  Ianuarie  1906).  El  conferă  numai  un  mo- 
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nopol  timporar,  a cărui  valoare  se  micşorează  pe  măsură  ce 
se  apropia  de  expirarea  dreptului  de  exploatare.  Usul  este 
să  se  amortizeze  acest  brevet  într’un  număr  de  ani  egal  cu 
jumătatea  duratei  sale. 

CheUiieli  de  instalare.  — Sunt  acele  pe  cari  le  face  socie- 
tatea in  momentul  constituirei  sale  propriu  zise  (statute,  pu- 
blicaţiune,  tipar)  sau  câţiva  ani  după  fondaţiunea  sa  (insta- 
laţiunaa  unei  sucursale),  cheltuelile  cari  procedează  începu- 
tul operaţiunilor  sociale  (construcţiuni  de  usine,  de  ateliere, 
de  căi  ferate,  exploatare  de  cariere,  etc.). 

Cheltuelile  generale  inerente  şi  reînoite  la  fiece  exerciţiu, 
salariul  personalului,  chiria,  impositul,  etc.,  nu  trebuesc  în- 
scrise în  această  rubrică,  căci  ele  nu  lcer  o amortizare. 

Cum  putem  face  sa  apară  în  bilanţ  minus  valuta  consta- 
tată? 

Amortismente  şi  rezerve.  — Din  tot  ce  am  spus  până  a- 
cum  rezultă  cu  suficienţă  necesitatea  corupturilor  de  amorti- 
zare şi  de  rezervă,  destinate  să  refacă  activul  depreciat.  0- 
dată  această  amortizare  recunoscută  necesară  se  naşte  între- 
barea: curn  va  trebui  operată?  Nu  sunt  obligat  să  înşir 
toate  procedeele  posibile  de  amortizare,  dar  sunt  obligat 
să  revelez  unele  cazuri,  din  alte  multe,  de  distribuire  a divi- 
dendelor fictive;  să  arăt  cum  insuficienţa  amortismentelor 
sau  rezervelor  disimulează  acţionarilor  pierderi,  prezentate 
de  aşa  fel  în  cât  este  imposibil  să-ţi  dai  seama  de  suma  lor 
exactă.  Echilibrul  astfel  obţinut  permite  repartiţiunea  benefi- 
ciilor nereale  şi  face  să  se  creadă  că  proprietatea  afacerilor 
sociale  este  mincinoasă. 

Şansele  de  eroare  provin  din  aceea  că  minus  valuta  nu  este 
definitivă  în  ziua  inventariului.  Ea  este  definitivă  când  se 
traduce  printr  e pierdere  realizată.  Mărfuri  estimate  50.000 
lei  au  fost  vândute  25.000  lei,  rezultă  o pierdere  reală  de 
25.C00  lei,  care  va  trebui  să  micşoreze  cu  atât  beneficiile  de 
împărţit. 

In  acest  caz  amortizarea  este  uşoară  fiindcă  este  de  ajuns 
să  se  reducă  activul  cu  o sumă  egală  acestei  pierderi.  Din 
contră  atât  cât  activul  există  în  inventariu  minus  valuta  nu 
este  definitivă. 
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Practica  acestui  procedeu,  care  se  rezumă  într’o  simplă  o- 
peraţiune  de  sustr acţiune,  este  periculoasă.  Şi  în  adevăr,  du- 
pă el  la  sfârşitul  fiecărui  exerciţiu  se  scade  din  valoarea  no- 
minală a elementelor  inventariului  amortizarea  lor.  Utilagiul 
care  a costat  20.000  lei  la  constituirea  soeietăţei  va  fi  trecut 
în  inventariu  pe  anul  următor  numai  cu  suma  de  15.000  lei 
şi  aşa  mai  departe.  Suma  depreciere!  reiese  din  compararea 
cu  bilanţurile  anterioare. 

Comparatiunea  însă  este  de  cele  mai  multe  ori  imposibilă 
căci  utilagiul  este  aproape  mai  totdeauna  mărit  prin  cum- 
părări noue,  sau  micşorat  prin  înlăturarea  parţială  a celui 
uzat.  Acest  procedeu,  care,  deşi  este  exact  în  teorie,  în  prac- 
tică duce  la  arbitrar  şi  confusiune. 

înscrierea  în  bilanţ,  de  o parte,  a activului  pe  preţul  cos- 
tului iar,  de  altă  parte,  la  pasiv  a unei  rezerve  sau  amortisare 
ce  represintă  deprecierea  efectivă  în  ziua  inventariului,  este 
scutită  de  aceste  obscurităţi.  De  exemplu:  utilagiul  cumpărat 
cu  20.000  lei  va  figura  astfel  în  bilanţ:  Activ,  util  20.000  lei; 
Pasiv,  amortisarea  utilagiului  5.000  lei. 

Anii  următori,  cifra  înscrisă  la  activ  rămânând  aceiaşi,  a- 
mortizarea.  va  trebui  mărită  progresiv,  până  ce  va  aitinge 
suma  de  20.000  lei.  Astfel  utilagiul  va  fi  complect  amortizat. 

Superioritatea  unui  asemenea  sistem  apare  mai  ales  a- 
tunei  când  este  vorba  de  elementele  activului  a cărui  reali- 
zare este  aleatorie,  de  ex.:  creanţe  dubioase,  valori  deprecia- 
te, etc. 

Atât  cât  operaţiunea  nu  este  închisă,  pierderea,  ori  cât  de 
sigură  ar  fi,  na  poate  fi  cifrată  în  mod  exact.  Singurul  mij- 
loc sincer  de  a exprima  în  oomptabilitate  acest  alea  este  ide 
a constitui  un  eompt  de  rezervă  sau  de  amortizare  special, 
care  dispare  în  ziua  când  schimbul  ulterior  al  lucrurilor 
transformă  această  minus  valută  aproximativă  în  minus 
valută  definitivă.  iNumai  astfel  bilanţul  va  fi  o oglindă  fidelă 
a lucrurilor. 

Amortizările  şi  rezervele  trebuesc,  în  fine,  să  reunească 
oarecari  caractere  a căror  existenţă  acţionarii  au  tot  intere- 
sul s’o  controleze  şi  cari  sunt  următoarele: 

1)  Amortizarea  însăşi  nu  trebue  să  fie  fictivă.  Ea  nu  se 
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poate  face  daca  societatea  nu  realizează  beneficii.  Este  ade- 
vărat, însă,  că  unele  amortizări  se  efectuează,  ori  cari  ar  fi 
rezultatul  exerciţiului  anual,  chiar  în  lipsa  beneficiilor.  Ast- 
fel cheltuelile  de  primă  instalare  sunt  amortizate  de  la  înce- 
put fiindcă  sunt  adevărate  datorii  sociale  şi  achitarea  lor  se 
impune  înainte  de  ori  îşi  ce. 

In  principiu,  amortizarea,  destinată  să  reprezinte  o dep re- 
dare, nu  se  poate  efectua  decât  asupra  beneficiilor  brute,  a- 
dică  din  excedentul  activului  asuyra  pasivului. 

c)  De  asemenea,  când  este  posibil,  amortizarea  trebue  să 
fie  specială  şi  să  nu  fie  operată  în  bloc.  Aşa  dar  compturile 
de  amortizare  şi  de  rezervă  trebuesc,  icât  mai  mult  posibil,  să 
figureze  în  bilanţ  sub  rubrici  speciale,  în  seria  la  care  apar- 
ţin, plasate  pentru  valoarea  depreciată.  Astfel  asociaţii  sunt 
iniţiaţi  asupra  amortismentelor  practice  la  fiece  capitol. 

3)  In  sfârşit  amortisarea  trebue  să  fie  egală  şi  nici  de  cum 
inferioară  depreciere!  pe  care  o reprezintă.  După  tribunalul 
Senei  din  Franţa  (D  ea  trebue  să  fie  astfel  aşa  în  cât  adăo- 
gită la  valoarea  actuală  a obiectului  ce  s’a  depreciat  să  re- 
prezinte valc.area  lui  reală  pe  care  o avea  la  început.  Pentru 
mai  multă  uşurinţă  s’a  adoptat  o amortizare  a forfait,  fixată 
la  5 la  100  pentru  imobile  şi  12  la  100  pentru  marele  utilagiu 
etc.,  adică  calculată  de  aşa  fel  încât  să  depăşească  minus  va- 
luta reala.  Elementele  inventariului  fiind  astfel  estimate  de- 
desuptul  valoarei  lor  efective,  exageraţiunea  activului  nu 
este  de  temut. 

In  realitate,  acest  procedeu,  a cărui  întrebuinţare  se  poate 
justifica  pentru  unele  elemente  cum  sunt  construcţiunile  ce 
sufăr  o depreciere  normală,  adesea  uşor  de  calculat  dinainte, 
nu  este  exact. 

Mai  întâiu  nu  atrage  o exagerare  a activului,  ci,  din  contra 
ajunge  la  o disimilare  parţială  a lui.  O sumă  fixată  dinnainte 
dacă  este  calculată  cu  prea  multă  generozitate  determină  o 
progresiune  de  amortizare  mai  repede  decât  aceia  a depre- 
ciere! reale  şi  care  în  curând  se  traduce  prin  constituirea  u- 


0 Trib.-Seine  20  Decembre  1894,  Rev.  des  Soc.  1895, 105;  Ann.  de 
dr.  com.  1895  p.  61. 
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nei  rezerve  oculte,  invizibilă  an  bilanţ,  ,şi  care  creşte  la  fiece  e- 
xerciţiu.  Or,  fidelitatea  inventariului  prescrie  numai  amorti- 
zarea necesară.  Fără  îndoială,  acţionarii  nu  se  pot  plânge  de 
o amortizare  exagerată,  find  ică  beneficiile  întrebuinţate  spre 
a construi  această  amortizare  isunt  oarecum  capitalizate  şi  le 
vor  avea  la  lichidarea  societăţei.  Bar  în  ceee  ce  priveşte  pe 
purtători  de  părţi  tşi  usufruetuarii  unor  acţiuni,  cari  au 
drept  numai  la  dividende,  orice  deturnare  sau  disimulare  de 
beneficii  poate  fi  considerată  ca  o fraudă  dirijată  în  contra-le. 

Dacă  din  potrivă,  şi  aci  este  ceea  ce  ne  interesează  în  spe- 
cial, suma  fixată  dinainte  este  inferioară  depreoierei  reale, 
inconvenientul  este  mai  rău,  fiindcă  societatea  ajunge  repede 
la  distribuirea  de  dividende  fictive.  Amortizarea  invariabilă 
şi  automatică  este,  în  această  privinţă,  periculoasă  şi  in- 
exactă. 

iSpiv  a conchide,  amortizarea  prin  mijlocul  unei  sume  in- 
suficiente poate  astfel  să  permită  societăţei  a distribui  divi- 
dende superoare  beneficiilor  reale  şi  duce  la  o reducţiune  an- 
ticipată a capitalului  social.  Este  mult  mai  de  preferat  să  se 
lase  toată  latitudinea  consiliului  de  administraţie  când  stabi- 
leşte amortizarea  ce  trebue  să  suporte  fiecare  din  elementele 
activului,  amortizare  ce  este  cerută  pentru  exactitatea  inven- 
tariului. 


Diminuarea  pasivului. 

Diminuarea  simulată  a pasivului  poate  să  rezulte  din  atri- 
buirea unei  valori  inferioare  adevăratei  sale  valori,  la  diferi- 
tele lui  capitole.  Această  diminuare  începe  capitalul  social  şi 
are  drept  consecinţă  revelarea  beneficiilor  fictive,  adică  be- 
neficii cari  nu  apar  în  inventariu  dacă  sarcinele  pasive  ale 
societăţei  erau  menţionate  cu  exactitate  şi  fără  restricţiune. 

Capital.  — Când  se  înscrie  capitalul  la  pasiv  nu  se  ţine 
seamă  de  ridicarea  sau  scăderea  acţiunilor,  deci  inexactita- 
tea de  estimaţiune  nu  pare  posibilă.  iCu  toate  acestea,  capi- 
talul social  poate  să  fie  redus  din  cauza  abundenţei  sau  a 
pierderilor.  Printr’un  vot  al  adunărei  generale  a acţionarilor 
poate  fi  redus  la  o cifră  inferioară  cifrei  sale  nominale. 
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Cari  sunt  puterile  adunărei  generale  în  această  pri- 
vinţă? Şi  reducţiunea  la  ce  reguli  de  fond  şi  de  formă  as- 
cultă? După  cari  procedee  treibue  efectuată,  prin  micşora- 
rea cifrei  nominale  a acţiunea  sau  prin  micşorarea  numărului 
acţiunilor,  schimbând  sau  rescumpărând  aceste  acţiuni? 

Ce  drepturi  trebue  isă  respecte  reducţiunea?  Toate  aceste 
chestiuni  fiind  mai  importante  trebuiau  relevate,  însă  voiu 
căuta  să  rămân  asupra  obiectului  acestui  capitol  oare  este 
disimularea  unei  părţi  din  pasiv  destinată  să  reveleze  un  ex- 
cedent de  activ  factice. 

Ceea  ce  trebue  să  cunoaştem,  în  această  privinţă,  sunt  re- 
zultatele la  care  duce  în  practică  reducţiunea,  regulat  votată 
a capitalului  social  şi  anume:  rambursarea  ce  se  face  acţio- 
narilor, a unei  părţi  din  acest  capitol  de  care  societatea  nu 
mai  are  trebuinţă  spre  a satisface  cerinţele  întreprindem, 
liberarea  vărsămintelor  complimentare  neefectuate;  scăde- 
rea, din  cauza  pierderei,  a cifrei  activului  social  nominal  la 
cifra  activului  real. 

Răscumpărarea  acţiunilor  pe  care  o face  o societate  are 
de  efect  anularea  acestor  acţiuni.  In  ce  măsură  se  reduce  ca- 
pitalul social  şi  cum  poate  această  reducţiune  să  favorizeze 
o disimulare  de  pasiv? 

Dacă  societatea  răscumpără  titlurile  sale  cu  beneficii  sau 
cu  rezerve,  disponibile  realmente,  ea  îşi  amortizează  capita- 
lul, iar  nu-1  reduce.  Această  operaţiune  nu  duce  la  reducţiu- 
nea capitalului  social,  ci  aceasta  rămâne  efectiv  aoelaş. 

Acţiunile  cari  reprezintă  o porţiune  din  activul  social,  şi 
nu  sunt  această  porţiune  însăşi,  dispar,  dar  capitalul  nu  va- 
riază. Acţionarii,  ale  căror  acţiuni  nu  au  fost  rescumpărate, 
rămân  totdeauna  proprietari,  şi  creditori  al  totalităţei  capita- 
lului şi  vor  fi  mai  puţin  a-1  împărţi. 

Răscumpărarea  acţiunilor,  în  special  supra-pari,  eu  be- 
neficii nerealizate  are  drept  consecinţă  absorbirea  activului 
social.  Această  operaţiune,  al  cărei  efect  apare  numai  în  mo- 
mentul lichidărei,  plasează  la  această  epocă  pe  acţionarii  cari 
nu  şi-au  vândut  titlurile  societăţei  în  prezenţa  unui  activ  ab- 
solut irealizabil.  Până  atunci,  pretinsele  beneficii  întrebuin- 


73 


tate  pentru  rescumpăraea  acţiunilor,  nu  erau  în  realitate  alt 
decât  fracţiuni  de  capital  rambursate  cu  anticipaţie. 

Prin  urmare,  in  aceste  hipoteze  capitalul  social  trebue  să 
figureze  cu  cifra  sa  integrală  la  pasivul  inventariului  şi  bi- 
lanţului. De  se  procede  invers,  apare  în  compturi  o diminu- 
are a pasivului  care  nu  este  reală. 

Reducerea  capitalului  social  rezultată  din  descărcarea 
dată  acţionarilor  treime  să  fie  privită  ide  o potrivă  cu  neîn- 
credere, căci  ea  este  foarte  adesea  decisă  când  acţionarii  vor 
să  scape  de  noui  cereri  de  vărsăminte  necesitate  de  un  mers 
rău  al  afacerilor  sociale. 

Pentru  a face  să  apară  un  excedent  de  activ,  societatea  di- 
simulează o parte  din  pasiv  sub  aparentele  reducerei.  In  rea- 
litate continuă  să  contracteze  obligaţiuni  şi  în  curând  o ve- 
dem în  faliment. 

Reducerea  capitalului  social  din  cauza  pierderilor  pare  a 
fi  o operaţiune  destinată  să  îmbunătăţească  situaţiunea  so- 
cială. Ea  are  de  rezultat  să  pună  în  armonie  capitalul  social 
cu  consistenta  adevărată  a activului,  mai  ales  când  este  do- 
vedit că  valoarea  aportorilor  a fost  exagerată. 

Adeseori  această  reducere  ascunde  o rambursare  parţială 
a acţiunilor.  Exagerată  sau  simulată,  ea  permite  de  a înscrie 
în  inventări u beneficii  pe  care  societatea  le  distribue  acţiona 
rilor,  deşi  ele  nu  există  decât  pe  hârtie.  In  definitiv  scopul  re- 
ducerei este  să  disimuleze  o parte  din  pasiv  ca  astfel  să  a- 
pară  un  excedent  de  activ  care  va  servi  drept  bază  ur^ei  dis- 
tribuiri de  dividende  fictive. 

In  asemenea  condiţiuni,  reducerea  capitalului  social  nu 
este  de  cât  un  simplu  joc  de  scrieri,  cari  permit  societăţei  să 
nu  rămână  mulţi  ani,  poate,  fără  beneficiu. 

Rezerve.  — Rezervele  trebuiesc  să  figureze  la  pasiv  cu  suma 
lor  exactă,  adică  cu  o cifră  determinată  dinainte,  sustrasă  ar- 
bitrariului  evaluaţiunilor. 

Sunt  trei  feluri  de  rezerve  şi  anume:  rezerva  legală  care  se 
constitue  în  societăţile  anonime  printr’o  preluare  anuală  obli- 
gatorie de  cel  puţin  o a douazecea  parte  asupra  beneficiilor 
nete  ale  societăţei,  până  se  va  atinge  cel  puţin  a cincea  parte 
din  capitalul  social  (art.  184  c.  corn.  ital.  182). 
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Rezerva  statutară  ce  este  impuisă  de  statute. — Rezerva  ex- 
traordinară care  nu  e prevăzută  nici  de  lege,  nici  ide  statute. 
Sumele  cari  reprezintă  aceste  rezerve  trebuesc  să  fie  consti- 
tuite eu  beneficii  reale,  dacă  nu  efectul  rezervelor  ar  fi  să  se 
înceapă  capitalul  şi  dividendele  distribuite  vor  fi  fictive. 

Datorii.  — Toate  datoriile  sociale,  fără  excepfie,  trebuesc 
să  figureze  la  pasiv  cu  suma  lor  integrală.  Cea  mai  mare 
parte  au  de  obiect  o sumă  de  bani  şi  nu  necesită  o estimaţie. 

Să  remarcăm,  mai  întâi  împrumuturile  contractate  de  so- 
cietate sub  formă  de  obligaţiuni,  nu  pentru  aşi  mări  ca- 
pitalul social  ci  numai  spre  a-1  menţine  la  cifra  primitivă.  Ei 
bine  societatea  este  constrânsă  să  prefacă  fondul  său  de  rul- 
ment insuficient  sau  să  dobândească  construcţiuni  noui. 
Rambursarea  singură  a acestui  capital  împrumutat  va  lăsa 
liberă  partea  din  activul  social  grevată  de  plata  obligaţiu- 
nilor. 

Ca  şi  împrumuturile,  primele  de  rambursare,  de  sunt,  vor 
fi  trecute  la  comptul  profit  şi  pierderi,  iar  nici  de  cum  adăo- 
gite la  capital. 

Alte  datorii  sunt  grupate  la  pasiv  sub  rubrica  creditori. 
Cele  mai  importante  sunt  datoriile  societăţei  către  personal, 
salariile  lucrătorilor  cari  nu  sunt  plătiţi  în  ziua  inventariu- 
lui,  deposite  în  compt  curent,  fondurile  caselor  de  ajutor,  de 
retrageri,  datoriile  societăţei  către  furnizorii  cari  nu  îşi  văd 
facturile  achitate  decât  după  recepţiunea  mărfurilor  expe- 
diate; cupoanele  de  acţiuni,  de  obligaţiuni,  chiriile  şi  arenzile 
scăzute  şi  neplătite  celor  cărora  li  se  cuvin. 

Pentru  datoriile  ne  lichide  se  jmpune  o evaluare.  Societa- 
tea s’a  obligat,  de  exemplu,  să  libereze  o oarecare  cantitate  de 
mărfuri.  Dela  liberare,  acestea  vor  trebui  evaluate  cu  acelaşi 
scrupul  ca  şi  când  ar  fi  fost  vorba  ide  a inventaria  un  ele- 
ment al  activului. 


CAPITOLUL  III. 

FICTIVITAŢEA  DE  DIVIDENDE  Şl  DISTRIBUIREA 
EFECTIVĂ  A LOR 


Distincţiune  între  beneficiu  şi  divident.  — Când  un  beneficiu 
este  real,  când  fictiv.  — Distribuire  efectivă  de  dividende. 

Când  vorbim  de  beneficii  trebue  să  facem  o distincţiune  e- 
senţială  după  cum  considerăm  existenţa  ori  destinaţia  lor. 
Beneficiile  nu  trebuesc  confundate  cu  dividendele.  Dividendul 
este  'O  porţiune  din  beneficile  ce  sunt  destinate  acţionarului. 
Deci  fictivitatea  unui  dividend  este  subordonată  aceleia  a u- 
nui  beneficiu? 

Când  un  beneficiu  este  real  şi  când  este  fictiv?  — In  accep- 
ţiunea largă  a sa  cuvântul  beneficiu  este  sinonim  cu  cuvântul 
câştig  şi  iu  consecinţă  opus  cuvântului  pierdere. 

Această  definiţiune  este  prea  vagă  pentru  oricine  vrea  să 
aibă  o idee  exactă  de  realitatea  sau  fictivitatea  beneficiilor. 

Intr’o  societate  pe  acţiuni,  ca  şi  'în  orice  societate  sunt  două 
feluri  de  beneficii,  şi  anume:  a)  beneficiul  de  ansamblu  reve- 
lat la  sfârşitul  societăţei  prin  lichidarea  sa.  El  se  obţine  com- 
parând situaţiunea  iniţială  cu  cea  finală  a societăţei,  prin 
compensarea  anilor  buni  cu  cei  răi.  Toate  datoriile  fiind  plă- 
tite, fiecare  asociat  reia  partea  sa  socială,  şi  dacă  mai  ră- 
mâne vre-un  excedent  acesta  constitue  beneficiul. 

b)  Beneficiul  anual  revelat  ide  către  inventariu  la  sfârşitul 
fiecărui  exerciţiu,  după  un  an  de  operaţiuni  sociale.  Este  ex- 
cedentul unui  exerciţiu  asupra  exerciţiului  precedent.  Aso- 
ciaţii nu  se  unesc  numai  spre  a 'împărţi  un  beneficiu  de  an- 


samblu,  care  ştim  că  apare  foarte  târziu,  ei  doresc  să  obţină 
un  venit  anual  al  mizelor  ce  au  adus  în  societate.  Noţiunea 
acestui  din  urmă  beneficiu  trebue  s’o  precizăm. 

In  general  putem  spune  ca  un  beneficiu  este  un  excedent 
al  activului  social  .asupra  pasivului  social.  Beneficiul  nu  este, 
după  cum  pretinde  d.  Becugis  ^ un  excedent  al  încasărilor 
asupra  cheltuelilor“.  Un  excedent  al  (încasărilor  însemnează 
că  s’a  primit  mai  mult  de  cât  s’a  debursat,  că  s’a  vândut  mai 
scump  decât  s’a  cumpărat. 

încasând  o sumă  nu  putem  spune  că  am  realizat  un  câştig 
fiind  că  'această  sumă  încasată  poate  fi  absorbită  în  totalitate 
sau  în  parte  de  sarcini  sociale  şi  să  ise  traducă  în  'definitiv 
printr'o  pierdere.  (Societatea,  poate  să  nu  realizeze  beneficii 
chiar  atunci  când  balanţa  stabilită  revelează  un  excedent  de 
încasări  asupra  cheltuelilor.  Prin  dl  însuşi,  acest  excedent 
nu  este  un  câştig  ci  numai  un  beneficiu  brut.  încasarea  poate 
proveni  dintre  vindere  a mărfurilor  sau  o negociare  a titlu- 
rilor neplătite.  Activul  nu  se  confundă  cu  incaşul,  pasivul  nu 
se  confundă  cu  cheltuelile.  Trebue  să  se  facă  balanţa  şi  a u- 
nuia  şi  a altuia,  iar  asupra  beneficiului  brut  să  se  calculeze 
beneficiul  net,  care  este  adevăratul  excedent  al  activului  asu- 
pra pasivului. 

Activul  care  trebue  să  depăşească  pasivul  este  acela  ale  că- 
rui elemente  diferite  au  fost  înscrise  în  inventariu  cu  valoa- 
rea de  realizare.  'Bacă  excedentul  este  rezultatul  unei  ma- 
jorări a tuturor  acestor  elemente,  sau  a unora  dintre  ele,  nu 
este  beneficiu;  excedentul  revelat  ne- având  existenţa  fictivă 
de  oare  ce  este  reprezintat  printr’o  majorare  căreia  chiar  este 
datorit.  iGe  pasiv  trebue  depăşit?  Activul  trebue  să  acopere 
datoriile  societăţei  către  terţii  şi  către  ea  însăşi.  Şi  trebue  să 
acopere  datoriile  societăţei  către  terţii,  ori  care  ar  fi  natura 
lor:  creanţele  terţiilor  asupra  societăţei,  rambursarea  îm- 
prumuturilor, interesele  sumelor  împrumutate.  Prin  jocul 
coruptului  profit  şi  pierderi,  beneficiul  brut  trebue  să  suporte 
toate  sarcinele  sociale,  toate  sumele  utile  spre  a acoperi  aceste 
datorii. 

In  sfârşit,  activul  trebue  să  acopere  datoriile  societăţei  că- 
tre ea  însăşi,  adică  'capitalul  social  şi  rezervele.  Prin  rezervă 


treibue  sa  înţelegem  rezerva  legală  impusă  societăţilor  ano- 
nime, sau  rezerva  statutară  care’i  ţine  locul.  Treibue  să  găsim 
la  activ  reprezintarea  acestor  elemente  sub  o formă  oarecare, 
şi  anume:  imobile,  material,  mărfuri,  titluri,  etc. 

Aşa  dar,  dacă  datoriile  sociale  sunt  plătite,  capitalul  şi  re- 
zervele acoperite  de  activ,  şi  totuşi  rămâne  un  excedent,  re- 
prezentat printr’un  surplus  de  activ  net,  acest  excedent  este 
un  beneficiu.  Până  atunci  nici  un  beneficiu  nu  este  realizat, 
iar  dacă  inventariul  revelează  vre-unul,  atunci  acesta  este 
fictiv. 

In  practică  determinarea  acestui  excedent  se  loveşte  de 
oarecare  dificultăţi.  Am  văzut  mai  sus  sub  titlul : Beneficii  re- 
alizate posterior,  pierderi. 

Ei  bine  în  ceea  ce  priveşte  rezerva  se  naşte  aceeaşi  ches- 
tiune. 

Dacă  rezerva  legală  sau  rezerva  statutară  care’i  ţine  locul 
este  începută,  sau  nu  este  încă  constituită,  nu  poate  fi  vorba 
de  excedent  de  activ  asupra  pasivului  până  la  reconstituirea 
sa.  Pasivul  este  necomplect.  Sumele,  cari  după  plata  dato- 
riilor trebuesc  afectate  pentru  rezerve  nu  sunt  beneficii  chiar 
când  provin  din  încasări.  Ele  nu  sunt  nici  odată  destinate  să 
fie  distribuite,  ci  servesc  spre  h întări  capitalul;  aşa  dar  nu 
pot  fi  considerate  ca  un  câştig.  Dacă,  după  plata  datoriilor, 
rezervele  absorb  surplusul  beneficiilor  brute,  societatea  nu 
mai  are  nici  un  beneficiu  de  înregistrat.  Dacă,  totuşi  ea’l  în- 
registrează, nu  face  decât  să.  menţioneze  beneficii  fictive. 

Soluţiunea  diferă  când  este  vorba  'de  rezerva  extraordi- 
nară, în  societăţile  pe  acţiuni,  sau  de  rezerva  statutară,  în 
societăţile  în  comandită  pe  acţiuni. 

Rezerva  extraordinară  nu  există  decât  după  plata  datorii- 
lor şi  după  reconstituirea  capitalului  sau  a rezervei  legale,  de 
este  locul;  ea  este  constituită  dintr’o  parte  din  sumele  cari 
sunt  un  excedent  de  activ  asupra  pasivului.  Esenţa  sa  chiar 
este  de  a îi  compusă  din  beneficii.  Şi  ar  putea,  fără  dificul- 
tate, să  fie  scăzută  din  pasiv  pentru  a face  să  reiasă  un  exce- 
dent de  activ,  care  la  rândul  lui  ar  reprezenta  un  beneficiu 
real  şi  ne  fictiv. 

Tot  aşa  este  şi  cu  rezerva  statutară  în  societăţile  în  coman- 
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dită  pe  acţiuni.  Dar  se  pare  că  consiliul  de  administraţiune 
nu  se  poate  atinge  de  această  rezervă  de  cât  numai  în  urma 
unui  vot  unanim  al  acţionarilor.  A diminua  rezerva,  fără  a- 
cest  consimlimânt,  ar  fi  să  ,se  aducă  o atingere  pactului  so- 
cial. Din  contra,  dacă  adunarea  generală  hotărăşte  diminua- 
rea ei,  rezultatul  este  apariţia  unui  excedent  de  activ  oare  este 
un  beneficiu. 

Prin  urmar,  beneficiul  real  este  un  excedent  net  al  activu- 
lui asupra  pasivului,  este  produsul  net  anual  al  exploataţiu  - 
nei  sociale,  adică  sumele  lichide  ce  există  în  casa  societătei  şi 
cari  nu  sunt  absorbite  de  către  capital  sau  rezerve.  Beneficiul 
este  fictiv  atunci  când  nu  există  un  excedent  de  încasări  asu- 
pra cheltuelilor,  şi  aceasta  se  întâmplă  atunci  când  pasivul, 
care  trebue  să  fie  depăşit  de  activ,  nu  este  acoperit  de  către 
acesta  din  urmă.  Şi  este  astfel  când  acest  excedent  s’a  înscris 
în  invetnariu  înaintea  platei  datoriilor;  când,  după  plata  da- 
toriilor, capitalul  şi  rezerva  legală  nu  sunt  intacte. 

Din  potrivă,  dacă  capitalul  şi  rezervele  au  fost  reduse  con- 
form prescripţiunilor  statuare  şi  formalităţilor  legale  de  pu- 
blicitate un  beneficiu  există  şi  este  real. 

Când  un  dividend  este  real?  când  este  fictiv?  — Gând  be- 
neficiul este  real  dividendul  care  este  o porţiune  din  beneficiu 
e deopotrivă  real;  când  beneficiul  este  fictiv,  dividendul  este 
fictiv.  Ori  de  câte  ori  nu  există  excedent  de  activ  asupra  pa- 
sivului, dividendele  distribuite  sunt  fictive. 

La  formarea  noţiunei  de  dividende  fictive  contribuesc  ele- 
mente comptabile  şi  elemente  juridice.  Din  punct  de  vedere 
oomptabil  este  fără  îndoială  că  în  toate  hipo tezele  unde  nu 
există  un  excedent  net  de  activ  asupra  pasivului,  dividen- 
dele distribuite  sunt  fictive,  sunt  imaginare. 

Din  punct  de  vedere  juridic  trebuesc  făcute  oarecari  dis- 
tineţiuni  cerute  de  dependenţa  reciprocă  a elementelor  ce 
constituise  delictul  de  distribuire  a dividendelor  fictive. 

După  cum  am  văzut  fictivitatea  dividendelor  comandă  ab- 
senţa sau  inexactitatea  inventariului  şi  reaua  credinţă.  Poţi, 
cu  rea  credinţă  să  majorezi  activul,  dar  poţi,  de  asemenea  să 
majorezi  pasivul,  şi  dacă  această  majorare  a activului  este 
compensată  cu  oarecari  omisiuni  de  activ,  sau  oarecari  exa- 
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geraţiuni  de  pasiv,  delictul  de  distribuire  a dividendelor  fic- 
tive nu  există.  Administratorii  şi  geranţii  pot  să  restabilească 
sinceritatea  şi  exactitatea  inventa  riului. 

Distribuirea  efectivă  de  dividende.  — Articolul  265  al.  2 
din  codul  de  comerţ  cere  ca  dividendele  ce  au  fost  luate  cu  şti- 
inţă din  beneficii  ne  reale  să  fi  fost  distribuite.  Această  cerinţă 
a legei  are  o întreită  însemnătate.  Mai  lîntâiu  distribuirea  di- 
videndelor trebue  să  fie  consumată.  Nu  este  de  ajuns  ca  ea  să 
fi  fost  preparată,  supusă  aprobărei  adunărei  generale  a ac- 
ţionarilor şi  chiar  votată  de  aceştia,  dacă  mai  târziu  ei  se  o- 
pun  la  realizarea  ei  şi  refuză  s’o  efectueze. 

In  asemenea  caz  este  numai  o tentativă  de  distribuire.  Or 
tentativa  nu  este  pasibilă  de  penalitate  decât  numai  atunci 
când  legea  o spune.  Noi  nu  avem  nici  o dispoziţiune  de  lege 
care  să  reprime  tenta  i va  de  distribuire  a dividendelor  fictive. 

Apoi  cum  trebue  consumată  repartiţia?  Pe  de  o parte  este 
sigur  că  dacă  ea  se  efectuează  graţie  fondurilor,  aceste  fon- 
duri trebuesc  să  fie  procurate  de  către  casa  societăţei.  Dacă, 
sumele  repartizate  fuseseră  avansate  de  către  administratori 
sau  geranţi  personal,  delictul  nu  există.  Pe  de  altă  parte, 
dacă  repartiUa_trebue  să  fie  efectivă,  nu  este  necesar  să  fie 
materială,  adică,  fiecare  acţionar  să  primească  în  bilete  de 
bancă  partea  de  dividende  fictive. 

Un  dividend  trebue  considerat  ca  distribuit  din  acel  mo- 
ment cânu  cei  ce  trebue  să-l  primească  au  dobândit  un  drept 
privat  asupra  sumelor  de  repartizat.  Odată  repartiţia  bene- 
ficiilor decisă,  sumele  cari  reprezintă  aceste  beneficii  pot  ră- 
mâne în  casa  societăţei  fără  să  fie  reclamate.  Afară,  doar,  de 
cazul  când  o clauză  din  statute  le  destină  la  augmentarea  a- 
porturil or,  căci  atunci  rămân  la  dispoziţiunea  acţionarilor, 
geranţilor  sau  administratorilor  cari  rămân  creditori  şi  ea 
atari  vin  în  concurs  cu  creditorii  sociali.  Repartiţia  delictu- 
oasă  poate  să  rezulte  din  afectarea  sumei  de  distribuit  la 
plata  interesele  r acţionarilor,  din  atribuirea  de  obligaţiuni  de 
ale  societăţei  unui  acţionar,  drept  plată  a beneficiilor  fictive. 
Ea  poate,  de  asemenea,  să  se  opereze  pe  cale  de  simplă  com- 
pensaţiune  ca  o datorie  a acţionarilor. 

In  sfârşit,  este  de  observat  că  repartiţia,  consumată  după 
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unul  din  modurile  arătate,  sutbsistă  din  punct  de  vedere  pe- 
nal chiar  când  posterior  ar  fi  anulată  de  către  o jurisdicţie 
civilă.  Şi  cu  drept  cuvânt,  fiindcă  atunci  când  un  fapt  delic- 
tuos  s’a  produs,  putem  noi  să-i  ştergem  consecinţele  civile,  şi 
putem,  printrun  fel  de  ficţiune  nu  numai  să-l  anulăm,  dar 
să-l  declarăm  că  a fost  totdeauna  nul,  cu  toate  acestea,  nu 
putem  spune  că  nu  a existat. 


PARTEA  III 


CAPITOLUL  I. 


PERSOANELE  CARI  DISTRIBUESC  DIVIDENDE  FIC- 
TIVE.—RESPONSABILITATEA  $1  SANCŢIUNEA  RESPON- 
SABILITATE! LOR. 


Sancţiunea  civilă. — Administratori.— Director.  — Sancţiunea  penală. 

Sancţiune  civilă.  — In  ceeace  priveşte  obiectul  studiului 
nostru,  codul  de  comerţ  crează  în  societăţile  pe  acţiuni  două 
organe,  ale  căror  roluri  sunt  diferite.  Un  organ  de  gestiune, 
şi  anume:  gerant  sau  administrator  pentru  societăţile  în  co- 
mandită, — administrator,  sau  canid  sunt  mai  mulţi  consiliu 
de  administraţiune,  cari  la  rândul  lor  pot  da  delegaţie  unuia 
din  ei  ce  poartă  numele  de  director,  pentru  isocietăţile  ano- 
nime; şi  un  organ  de  control,  censori. 

Adevăratul  organ  ide  control  este  adunarea  generală,  însă, 
cum  ea  se  întruneşte  foarte  rar,  odată  pe  an,  şi  cum  este  com- 
pusă dintr’un  mare  număr  de  persoane,  este  incapabilă  de  a 
exercita  un  control  eficace;  de  aceia  s’au  instituit  censorii, 
organ  de  control  preventiv,  care  să  controleze  zilnic  pe  admi- 
nistrator în  mod  eficace. 

Persoanele  însărcinate  cu  gestiunea  societăţei  precum  şi 
cele  însărcinate  cu  supravegherea  sau  controlarea  gestiunei, 
sunt  responsabile  de  distribuirea  dividendelor  fictive,  cele 
dintâi  pentru  că  le-au  efectuat,  iar  cele  din  urmă  pentru  că 
au  tolerat  această  efectuare. 
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Să  examinăm  mai  întâi  aceste  diferite  responsabilităţi  şi 
apoi  condiţiunile  de  exerciţiu  ale  aotiunei  care  le  sancţio- 
nează. 

Sqcietăfile,  ne  putând  funcţiona  prin  ele  însăşi,  fără  în- 
doială, că  vor  fi  reprezintate  prin  intermediari  necesari.  Şi 
nimic  mai  juridic,  de  oarece,  după  voinţa  exprimată  a legiui- 
torului, ele  constituesc  perisoane  morale.  Societăţile  vor  fi  re- 
prezentate prin  geranţii  sau  administratorii  lor,  fie  atunci 
când  va  fi  vorba  de  raporturile  ei  cu  ternii,  fie  când  va  fi  vor- 
ba de  raporturile  ei  cu  acţionarii.  Solutiunea  este,  de  altmin- 
teri, şi  logică  fiindcă  geranţii  şi  administratorii  sunt  conside- 
raţi că  au  primit  puterile  ide  a administra  din  mâna  celor  că- 
rora le  aparin.  din  mâna  asociaţilor;  este  şi  naturală,  de  oa- 
re-ce  aceste  persoane,  intermediari  necesari  spre  a trata  cu 
tertii,  sunt  organele  esenţiale  ale  societăţilor. 

Administrai  orii.  — Responsabilitatea  administratorilor  are 
de  bază  dreptul  comun  şi  prin  urmare  se  prezintă  cu  un  du- 
blu caracter,  după  cum  e vorba  de  societate  sau  de  tertii. 

Responsabilitatea  lor,  vis-â-vis  ide  societate  este  contrac- 
tuală uit.  1540  c.  civ.  şi  derivă  din  contractul  de  mandat  in- 
tervenit între  aceasta  din  urmă  şi  administratori.  Din  po- 
trivă, în  privinţa  tertiilor  ea  este  delictuală  şi  îşi  are  sursa  în 
principiul  pus  de  articolul  998  şi  999  e.  civ. 

Mai  poate  fi  delictuală  vis-â-vis  de  acei  acţionari  cari  cre- 
zând că  acţiunile  sunt  în  jircare,  în  urma  distribuirei  divi- 
dendelor fictive,  le-au  cumpărat  şi  în  urmă,  printr’o  scădere 
inevitabilă  au  pierdut  asupra  lor. 

Tertii  vor  avea  pentru  ei  şi  acţiunea  oblică  din  art.  974  c. 
civ.,  dar,  după  cum  vom  vedea  societatea  poate  transige  cu 
administratorii,  poate  să  le  aprobe  corupturile.  Amândoă  a- 
ceste  măsuri  au  de  rezultat  dispariţia-  aotiunei  în  responsa- 
bilitate a societătei,  prin  urmare  ridicarea  acestui  recurs  din 
mâna  tertiilor. 

In  principiu,  aceleaşi  măsuri  sunt  aplicabile  administrato- 
rilor şi  censorilor.  Trebue,  însă,  să  ţinem  seama  la  aplicatiu- 
nea  lor  de  un  lucru,  că  cei  dintâi  sunt  geranţi,  deci  cu  o răs- 
pundere mare;  pe  când  cei  de  al  doilea  sunt  numai  simpli  su- 
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pravegheton,  cărora  nu  ie  este  permis  nici  să  se  amestece  in 
gestiune,  aşa  că  responsabilitatea  le  este  mult  mai  mică. 

Gratuitatea  mandatului  va  fi  o cauză  de  atenuare;  un  sa- 
lariu, din  potrivă,  o cauză  de  agravare  a responsabilităţei, 
mai  ales  când  este  cert  că  acest  salariu  a fost  cauza  pentru 
care  administratorii  nu  şi-au  îndeplinit  datoriile.  De  exem- 
plu, prin  distribuirea  'dividendelor  fictve  au  făcut  să  se  creadă 
o prosperitate  factice  'a  societăţei  de  natură  a mări  durata  so- 
cietăţei şi  a le  permite  cu  acest  chip  să-şi  încaseze  salariul, 
iar  de  sunt  interesaţi  în  beneficile  societăţei  să-şi  mărească 
interesele  lor. 

Legiuitorul  comercial  a consacrat  în  mod  expres,  prin  art. 
149,  responsabilitatea  solidară  a administratorilor  atât  către 
asociaţi  cât  şi  către  cei  de  al  treilea.  Şi,  deşi  isunt  mai  mulţi, 
nu  este  nevoe  de  prezenţa  tuturor  pentru  a se  lua  o hotărâre 
validă;  ci  prezenţa  a jumătate  din  ei,  dacă  actul  constitutiv 
nu  cere  un  număr  mai  mare,  este  suficientă,  dar  indispensa- 
bilă. Deciziunile  lor  leagă  pe  toţi  membrii,  aşa  că  cu  greu  poa- 
te să  pară  aplicabilă  responsabilitatea  individuală.  De  altfel 
şi  legea  a obligat  pe  administratorii  ce  nu  sunt  în  culpă  să  fa- 
că sa  se  constate  imediat,  în  registrul  deliberaţiunilor,  împo- 
trivirea lor,  încunoştiinţând  totdeodată  în  scris  şi  pe  oensori. 

Pentru  administratori  ca  şi  pentru  censori  mai  există  o so- 
lidaritate, şi  aceasta  rezultă  din  garanţia  pe  care  ei  trebue  s’o 
depună  în  casa  societăţei  (art.  124  şi  art.  186  al.  10  c.  corn.). 
Aceasta  este  o solidaritate  specială  sau  mai  bine  zis  o solida- 
ritate reală,  de  oarece,  fie  isub  forma  lichidă,  fie  sub  formă  de 
efecte  publice,  fie,  în  fine,  sub  formă  de  acţiuni,  suina  văr- 
sată răspunde  de  actele  chiar  personale  ale  unui  din  admi- 
nistratori. O asemenea  solidaritate  a fost  criticată,  căci  ad- 
ministratorii nu  se  aleg  între  ei  şi  este  nedrept,  în  principiu, 
să  pui  nişte  fapte  în  sarcina  -celui  ce  n’a  luat  parte  la  săvâr- 
şirea lor  G)# 

Administratorii  nu  răspund  decât  de  faptele  lor;  ei  nu  pot 
fi  declaraţi  responsabili  pentru  că  au  distribuit  dividende  fic- 
tve după  un  bilanţ  dresat  de  către  predecesorii  lor,  dacă  fac 


9 Lyon  Caen  et  Renault  No.  826. 
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dovada  că  numai  un  control  retroactiv  al  gestiunei  prece- 
dente ar  fi  putut  să  le  descopere  exagerarea  beneficiilor. 

Responsabilitatea  administratorilor  către  societate,  adică 
în  calitate  de  mandatari  este  mai  gravă  decât  acea  pe  care  o 
au  fa{ă  de  tertii. 

In  Franţa,  jurisprudenţa  a făcut  deseorj  aplicaţiunea  a- 
cestui  principiu,  dar  uneori  a uitat  că  art.  1Ş83  c.  civ.  fr.  (sau 
999  c.  civ.  al  nostru;  sancţionează  neglijenţa  sau  chiar  im- 
prudenţa. Exemplu:  afacerea  Compagnie  immobiliere  (1). 

Frauda  care  consistă  în  a face  să  se  creadă  că  o societate 
prosperează,  graţie  dividendelor  fictive  ce  distribue,  o întâl- 
nim foarte  des  în  societăţile  anonime.  Printre  creditorii  ce  au 
să  intenteze  acţiunea  în  responsabilitate,  vor  fi  de  cele  mai 
multe  ori  purtătorii  de  obligaţiuni.  Şi  în  adevăr,  seduşi  de 
beneficiile  ce  le -au  fost  puse  sub  ochi  au  crezut  că  fac  o afa- 
cere excelentă  plasându-şi  banii  într’o  societate  care  merge 
aşa  de  bine. 

Director.  — Administratorii  încredinţează  uneori  direcţiu- 
nea afacerilor  sociale  unui  străin,  numit  director,  sau  unuia 
dintre  ei  numit  administrator  delegat,  sau  mai  multora,  cari, 
reuniţi  formează  consiliul  de  idirecţiune. 

Oricare  ar  fi  modul  lor  de  numire,  adică  de  adunarea  ge- 
nerală (la  soc.  anonime),  prin  actul  constitutiv  sau  statute, 
acesta  diferite  organe  sunt  responsabile  în  calitate  'de  man- 
datari şi  după  art.  999  c.  civil.  Societatea  mai  poate  avea  con- 
tra directorilor  acţiunea  directă  pe  oare  o acordă  art.  1542  c. 
civ.  în  contra  mandatarului  substituit.  Ei  ar  putea  fi  decla- 
raţi responsabili  către  terţii  dacă  au  eşit  din  limitele  manda- 
tului lor,  nedând  acestora  putinţa  să  vadă  excesul  de  putere. 

Geranţii.  — In  general,  geranţii  în  societăţile  în  comandită 
simplă  sau  pe  acţiuni,  sunt  asociaţi  solidari  si  cu  respundere 
nelimitată  de  datoriile  sociale.  Aici  chestiunea  nu  prezintă 
mare  dificultate.  Ei  răspund  cu  toată  averea  lor  ide  prejudi- 
ciul ce  au  cauzat  prin  distribuirea  dividendelor  fictive. 

Toate  aceste  persoane  cari  au  conlucrat  la  distribuirea  di- 


9 27  Avril  1870,  D.  70.  2.  121. 
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videndelor  fictive  sunt  pedepsite  cu  o amendă  ide  5000  de  lei, 
afară  de  pedepsele  prescrise  de  codul  penal. 

Sancţiune  penală.  — Dispoziţiunile  penale  in  contra  ge- 
ranţilor sau  administratorilor,  în  caz  când  distribuirea  de  di- 
vidende pe  cari  au  făcut-o  iar  avea  caracter  delictuos,  sunt 
cuprinse  şi  în  partea  finală  a art.  264  c,  corn.  şi  în  prima 
parte  a art  265  c.  corn.  Şi  distribuirea  de  dividende  fictive 
are  caracter  delictuos  când  a fost  făcută  cu  ştiinţa,  lîn  lipsă 
de  (bilanţuri  sau  contrariu  cu  ceea  ce  rezultă  dintr’însele,  sau 
pria  mijlocire  de  bilanţuri  fraudulos  stabilite  şi  din  bene- 
ficii ne  r eale. 

Acest  delict  este  asimilat  cu  delictul  de  escrocherie  şi  legea 
găseşte  că  este  loc  la  aplicarea,  art.  332  c.  penal. 

0 asemenea  dispoziţiune  nu  oferă  nici  o dificultate  de  apli- 
caţiune  sau  d°  interpretare.  Conform  principiilor  generale, 
pentru  ca  delictul  să  existe,  trebue  intenţiunea  frauduloasă  a 
culpabilului.  Tot  astfel  actul  trebue  să  fie  săvârşit;  şi  în  zadar 
s’ar  afirma  că  in  urma  unui  inventar  dresat  în  mod  fraudu- 
los, gerantul  sau  administratorul  au  propus  să  distribue  di- 
vidende fictive.  Bacă  această  distribuite  n’a  avut  loc,  fiecă 
propunerea  a fost  refuzată,  fie  pentru  orice  alt  motiv,  de- 
lictul nu  există.  Nu  este  decât  o tentativă  de  delict  şi  pe  care 
legea  no  pedepseşte.  / 


CAPITOLUL  II. 


EXERCIŢIUL  ACŢIUNII  ÎN  RESPONSABILITATE.  - ACŢIUNI 
SOCIALE. -ACŢIUNI  INDIVIDUALE. 

Societatea  este  in  bonis.  — Societatea  este  in  faliment. 

Acţiunea  în  responsabilitate,  fie  în  contra  geranţilor,  fie  a 
administratorilor,  a directorilor  sau  a censorilor,  este  su- 
pusă la  aceleaşi  condiţiuni.  Situaţia  societăţei  prezintă  o ma- 
re importanţă,  de  aceia  vom  examinâ-o  din  două  puncte  de 
vedere,  şi  anume:  daca  este  in  bonis  şi  dacă  este  în  fali- 
ment. 

Societatea  este  in  bonis.  — Când  este  vorba  de  acţiunea  în 
responsabilitate  ce  aparţine  terţiilor,  nu  este  nici  o dificultate; 
fiecare  o exercită  cum  crede  mai  bine. 

Dar,  rare  ori  terţii  vor  avea  isă  exercite  acţiunea  în  res- 
ponsabilitate pentru  distribuire  de  dividende  fictive  în  timpul 
cât  durează  societatea;  şi  greu  ar  putea  ea  invoca  un  preju- 
diciu oarecare  ce  le-ar  fi  fost  cauzat. 

Aşa  dar  mai  de  grabă  vor  avea  ocazia  să  intervină  în  caz 
dc  faliment. 

Acţionarii  cari  au  o pretenţiune  personală  în  contra  mem- 
brilor consiliului  de  administraţiune;  acei,  ce  am  văzut,  că  au 
cumpărat  acţiuni  posterior  distribuirei  de  dividende  fictive 
şi  cari  au  pierdut  asupra  lor,  pot  să  intenteze  acţiunea  in- 
dividual. 

Şi  acţiunea  lor  este  născută  dintr’un  delict  sau  quasi-de- 
lict  (art.  998  şi  999  c.  civ.)  distinctă  de  aceea  care  o vor  avea 
din  mandatul  social. 
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In  asemenea  caz  vor  fi  atâtea  acţiuni  câte  persoane  lezate. 

Nu  tot  astfel  stau  lucrurile  când  este  vorba  de  o acţiune 
a societăţei  in  contra  administratorilor,  căci  în  acest  caz  ea 
va  avei  caracterul  unei  acţiuni  intentată  pentru  distribuire 
de  dividende  fictive,  prejudiţiul  fiind  cauzat  societăţei,  adică 
repartizat  de  o potrivă  asupra  fiecărui  asociat  şi  proporţio- 
nal cu  miza  sa.  Pentru  a fi  loc  la  o acţiune  individuală  tre- 
ime să  presupunem  o repartiţie  de  dividende  fictive  cu  esclu- 
derea  mai  multor  asociaţi,  ceea  ce  este  invres'amblabil. 

Această  acţiune  socială  este  acţiunea  mandati  directa.  In 
principiu,  ea  trebue  să  fie  exercitată  iîn  numele  societăţei,  de 
către  administratori,  sau  de  o persoană  indicată  expres  pen- 
tru aceasta.  Este  exercitată  de  către  administratori  atunci 
când  aceştia  urmăresc  pe  vechii  administratori,  jsau  o parte 
din  consiliul  de  adminiistraţiune  urmărind  cealaltă  parte. 
Dar,  în  asemenea  împrejurare  trebueşte  o deiiberaţiune  a a- 
dunărei  generale,  căci  acţiunea  de  mandat  nu  poate  fi  exerci- 
tată de  către  mandatari  iîn  contra  altor  mandatari;  ea  apar- 
ţine adunărei  generale  şi  o exercită  prin  censori,  atunci  când 
întregul  consiliu  de  administraţie  este  în  culpă  (Jart.  154  c. 
ccmerc.) 

'Când  societatea  stă  în  inacţiune,  poate  unul  sau  mai.  mulţi 
acţionari  să  intenteze  acţiunea  socială? 

In  mod  logic,  ar  trebui  să  se  refuze  acţionarilor  dreptul  de 
a exercita  pe  cale  individuală  acţiunea  socială.  Şi  în  adevăr, 
administratorii  sunt  mandatarii  societăţei,  iar  nie  de  cum  ai 
fiecărui  asociat,  deci,  ei  trebue  să  dea  socoteală  societăţei.  A- 
sociaţii  cari  nu  sunt  personal  m an  dan  ţi  nu  pot  fi  admişi  să  se 
prevaleze  de  un  mandat  vis-â-vis  de  acei  cari  nu  sunt  man- 
datarii lor  personali. 

De  altfel  s’ar  naşte  o serie  nesfârşită  de  jprocese  şi  de  în- 
curcături considerabile. 

Fără  să  neg  caracterul  social  al  unui  asemenea  man- 
dat, imi  permit  a preconiza  altă  părere,  contrară  celei  de 
mai  sus.  Dacă  adunarea  generală  refuză  să-şi  facă  datoria, 
nu  este  drept  ca  vre-unul  din  membrii  să  sufere  consecinţele 
acestui  refuz.  Când  colectivitatea  îşi  neglijează  interesele,  ră- 
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mâne  ca  individul  să  intre  In  acţiune,  căci  apărându-şi  drep- 
turile şi  interesele  sale,  le  apără  pe  aje  tuturor. 

Şi  legiuitorul  nostru  a procedat  cu  înţelepciune  când  a con- 
sfinţit această  teorie  prin  diispoziţiunile  art.  154  p.  oom.  Dân- 
du-şi  seama  de  interesul  ce  fiecare  are  în  societate  el  a mers 
mai  departe  şi  a staibilit  că  chiar  'în  caz  de  acţiune  a adunărei 
generale,  totuşi,  fiecare  asociat  are  dreptul  să  denunţe  cen- 
zorilor fapte  cari  trehuesc  cenzurate. 

O chestiune  al  cărui  interes  nu  este  mic  e de  a se  şti  dacă 
dreptul  individual  de  a urmări  pe  administratori  se  trans- 
mite cu  acţiunile. 

întrucât  priveşte  acţiunea  care  rezultă  din  prejudiciul  cau- 
zat cumpărătorilor,  victime  ale  unei  urcări  factice,  conse- 
cinţă a distribuirei  de  dividende  fictive,  ea  este  esenţialmente 
personală  acelora  cari  au  suferit  prejudiciul,  căci  are  la  bază 
un  delict  şi  nu  este  ti  ansmisilbilă  ipso  f actu.  Şi  cu  drept  cu- 
vânt, cumpărătorul  primitiv  singur  a suferit  prejudiciul,  lui 
i se  cuvine  despăgubirea.  Pentru  ca  dreptul  la  daune  să  fie 
transmis  cesionarului  este  nevoe  de  un  contract  formal. 

In  afară  de  acest  caz  primul  cumpărător  conservă  acţiunea 
sa.  Şi,  de  fapt,  este  singurul  caz  care  să  poată  da  loc  la  o ac- 
ţiune individuală  in  urma  distribuirei  de  dividende  fictive. 
Acţiunea  sociala  aparţinând  societăţei  orice  acţionar  nu  va  a- 
veâ  dreptul  s’o  exercite  în  condiţiunile  prescrise  de  codul  de 
comerţ  art.  154,  prin  simplul  fapt  că  este  asociat. 

Societatea  este  în  faliment.  — Sindicul  poate  să  exercite 
acţiunile  ce  aparţin  societăţei  în  contra  administratorilor. 
Dacă  admitem  că  dreptul  individual  de  'a  exercita  acţiunea 
socială  nu  există,  nu  este  nici  o dificultate  fiindcă  sindicul 
este  acel  ce  o intentează.  Dar  am  văzut  că  legiuitorul  comer- 
cial de  libertatea  fiecărui  acţionar  de  a se  mişca.  Ei  bine,  păs- 
trează ei  această  libertate  în  caz  de  faliment  al  societăţei? 

S’a  susţinut  că  suspendarea  oricărei  urmăriri  individuale 
fiind  una  din  consecinţele  falimentului  acţionarii  nu  mai  pot 
face  niici  o urmărire.  O asemenea  teorie,  în.  cazul  de  faţă,  nu 
se  poate  susţine,  de  oarece  administratorii  sunt  terţii,  ei  nu 
sunt  societatea.  Or,  societatea  este  aceea  care  a căzut  în  fa- 
liment si  dreptul  de  urmărire  este  suspendat  numai  în  ceea 
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ce  priveşte  pe  falit,  măsura  nu  se  poate  întinde  asupra  terţii- 
lor  ce  exercita  acţiunile  lor  în  contra  altor  terţii.  In  caz  când 
există  acţiuni  individuale  ele  aparţin  acţionarilor,  este  e- 
vicieni  că  sindicul  nu  va  fi  admis  să  ie  exercite. 

Nu  se  poate  pretinde  că  sunt  acţiuni  de  ale  falitului,  adică 
ale  societăţii,  şi  prin  urmare  să  se  invoace  desesizarea.  Be  a- 
semenea  nu  sunt  nici  acţiuni  ale  terţiilor  in  contra  falitului  şi 
suspendarea  dreptului  de  urmărire  individuală  nu  se  aplică. 

Care  esie  situatfc  creditorilor  sociali?  — De  sigur,  ei  nu 
pot  să  exercite  acţiunea  oblică  din  articolul  974  c.  civ.,  fiindcă 
singur  sindicul  o poate  exercita,  ca  o acţiune  a societăţei  ce 
este. 

In  ceea  ce  priveşte  acţiunile  ce  le  aparţin  direct  în  contra 
administratorilor  (art.  998  şi  999  c.  civ.)  numai  sindicul,  care 
de  altfel  îi  şi  reprezintă  le  poate  exercita. 

Avantajul  practic  al  unui  asemenea  procedeu  nu  se  poate 
nega,  dar  aceasta  nu  înseamnă  că  este  justificat  de  principiile 
dreptului. 

Sindicul  reprezintă  pe  creditori  în  ceea  ce  priveşte  acţiu- 
nile pe  cari  ei  le-au  în  contra  falitului,  este  adevărat,  dar  el 
nu-’i  reprezintă  pentru  acelea  pe  cari  le  au  în  contra  terţii- 
lor. Or,  aci  administratorii  au  caracterul  de  terţii,  nu  putem 
să-i  asimilăm  cu  societatea  în  faliment. 


CAPITOLUL  III. 


BENEFICIARII  DISTRIBUIRILOR  DE  DIVIDENDE  FICTIVE. 


Situaţiunea  'beneficiarilor  este  diferită  după  cum  ei  fac 
parte  dintr  e*  societate  în  comandită  sau  dintr’o  societate  a- 
ncnimă. 

Fără  îndoiala,  că  chestiunea  nu  prezintă  nici  un  interes 
pentru  comanditaţi,  ei,  în  ori  şi  ce  caz,  sunt  solidar  şi  ne- 
mărginit responsabili  de  datoriile  societăţei. 

Nu  tot  acel  aş  lucru  pentru  comanditari;  faţă  de  ei  intere- 
sul chestiunii  este  mare,  fiindcă  ei  luptă  cât  mai  mult  să  nu 
restitue  asemenea  dividende.  In  sprijinul  intereselor  lor  au 
art.  117  din  codul  de  comerţ,  în  virtutea  căruia  nu  sunt  ţi- 
nuţi să  restitue  dividendele  fictive  dacă  au  fost  de  bună  cre- 
dinţă când  le-au  perceput,  adică,  dacă  bilanţul  a fost  făcut 
regulat  ca  formă  (nu  ca  fond)  aşa  că  comanditarii  nu  puteau 
descoperi  frauda 

Cu  toate  acestea,  două  interese  opuse  rezultă  din  această 
dispoziţiune  ,şi  anume:  interesul  creditorilor,  care  este  sacri- 
ficat de  dispoziţia  legislativă  şi  interesul  acţionarilor  adică 
comanditarilor  menajat  de  aceeaşi  dispoziţie.  Oare  din  a- 
mândouă  trebue  preferat*?.. 

Că  este  util  să  favorizăm  pe  acţionari  spre  a putea  strânge 
capitalurile  necesare  unei  comandite  pe  acţiuni,  foarte  bine; 
dar,  nu  trebue  să  pierdem  din  vedere  ceea  ce  este  just.  Şi  este 
just  ca  creditorii  să  fie  plătiţi,  conform  principiilor  generale 
ale  dreptului,  asupra  activului  social,  mai  înainte  ca  acţiona- 
rii să  primească  o centimă  drept  beneficiu. 
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A: ticolul  117  c.  com  pune  ca  principiu  că  comanditarii  nu 
vor  restitui  dividendele  fictive  dacă  au  fost  de  bună  credinţă 
şi  le-au  perceput  conform  bilanţurilor  regulate. 

Gând  insă  este  un  bilanţ  regulat?  Atunci  când  el  conţine: 
a)  capitalul  social  care  există  în  realitate;  b)  suma  vărsămin- 
telor  făcute jşi  a celor  ce  sunt  în  întârziere;  c)  beneficiile  în 
adevăr  realizate  şi  pierderile  încercate. 

Bacă  numai  în  caz  când  bilanţul  nu  conţine  elementele  de 
mai  sus,  administratorii  vor  fi  ţinuţi  să  restitue  dividendele 
fictive  ce  au  perceput,  apoi,  pot  isă  fie  liniştiţi  că  nu  vor  resti- 
tui nimic  niciodată.  Şi  cu  drept  cuvânt,  fiindcă  este  foarte 
greu  de  concepuţii  ca  un  gerante,  administrator,  sau  consiliu 
de  adm inist raţiune  să  consimtă  a distribui  dividende  fără  să 
îndeplinească  asemenea  formalităţi  elementare. 

Dacă,  însă,  se  face  dovada  relei  credinţe  a comanditarilor, 
adică,  dacă  se  probează  că  ei  au  ştiut  că  dividendele  perce- 
pute erau  fictive,  ei  vor  fi  ţinuţi  să  le  restitue,  chiar  când  au 
fost  distribuite  conform  bilanţurilor  legale  dresate. 

Fără  îndoială,  că  dacă  s’au  'distribuit  dividende  după  un 
bilanţ  neregulat,  sau  chiar  în  lipsa  de  bilanţ,  dar  se  probează 
că  aceste  dividende  erau  reale,  ele  rămân  comanditarilor,  căci 
numai  dividendele  fictive  trebuesc  restituite.  Şi  cum  s’ar  pu- 
tea altfel,  când  legea  permite  comanditarilor,  dacă  au  fost  de 
bună  credinţă,  să  păstreze  dividendele  fictive;  va  putea  să-i 
oblige  la  restituirea  lor  când  aceste  dividende  sunt  reale? 

In  societăţile  anonime,  acţionarii  cari  au  încasat  dividende 
fictive  nu  sunt  obligaţi  să  le  restitue.  Observăm  că  aci,  legiui- 
torul, — fiindcă  această  dispoziţiune  este  înscrisă  în  art.  183 
ultimul  alineat,  — nu  mai  face  nici  o deosebire,  nu  mai  po- 
meneşte nimic  de  buna  sau  reaua  credinţă  de  care  vorbeşte 
la  societăţile  în  comandită.  Prin  urmare,  fiecă  sunt  de  bună 
ori  de  rea  credinţă,  acţionarii  cari  au  perceput  dividende  fic- 
tive nu  sunt  ţinuţi  să  le  restitue. 


CONCLUZIUNE 


Acestea  sunt  cele  ce  aveam  de  «pus  'asupra  dividendelor  fic- 
tive, precum  .şi  a elementelor  ce  eonstituesc  delictul  de  distri- 
buire de  dividende  fictive.  Deşi  studiul  arată  că  elemente  posi- 
tive  lipsesc  şi  prin  urmare  ceea  ce  fac  aci  este  doctrină,  to- 
tuşi, m’arn  silit  să  arăt  cum,  ,în  societăţile  pe  acţiuni,  ad- 
ministratorii sau  geranţii  reuşesc,  — graţie  mijloacelor  meş- 
teşugite de  comptabilitate  — să  ascundă  în  dosul  unui  bilanţ 
falş  adevărata  situaţiune  a societăţei.  Şi  m’arn  silit  să  indic 
mijloacele  prin  cari  s’ar  putea  ajunge  la  stăvilirea  acestui 
rău. 

De  la  început  un  fapt  izbitor  se  prezintă;  şi  acesta  este 
modul  de  confecţionare  a inventariilor  şi  bilanţurilor.  Fără 
îndoiala,  administratorii  şi  geranţii  dau  socoteală,  acţiona- 
rilor, la  sfârşitul  fiecărui  an,  de  modul  Qum  a mers  societatea. 
Dar  oare  aceasta  este  de  ajuns?  Apoi  de  cele  mai  multe  ori  şi 
pentru  cea  mai  mare  parte  din  acţionari  bilanţurile  pe  cari  le 
prezintă  cei  însărcinţi  eu  girarea  societăţei  sunt  adevărate 
cărţi  chinezeşti;  ei  nu  pricep  nimic. 

Şi  nu  numai  ei,  dar  uneori  chiar  comptabili  de  meserie  nu 
văl  nimic.  Atunci,  cum  vor  putea  ei  protesta  în  contra  unor 
cifre  pe  cari  nu  le  înţeleg. 

Publicul  nu  poate  urmări  mersul  operaţiunilor  sociale,  fi- 
indcă mai  întâi,  nu  are  ,1a  dispoziţiunea  sa  bilanţuri  clare  şi 
detaliate,  şi  apoi,  o metoadă  practică,  graţie  căreia  să  poată 
descoperi  punctele  slabe  cari  au  servit  de  umplutură.  Prin 
urmare,  o neprevedere  «au  neglijenţă  nu  i se  poate  imputa, 
de  oare  ce,  după  cum  am  spus  mai  sus,  nu-i  poţi  cere  ceva 
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nmi  [presus  de  puterile  lui;  ceva  care  de  multe  ori  ambara- 
soază  pe  specialişti.  In  definitiv,  ceea  ce  formează  obiectul 
plângerilor  acţionarilor  este  ca  ei,  prin  ei  înşişi,  nu  pot  să-şi 
dea  seamă  de  inexactitatea,  de  insuficienta  instrumentelor  ce 
li  ise  prezintă.  I)e  aceea  importanţa  ca  pe  toate  căile  să  se  răs- 
pândească această  ştiinţă,  ca  cât  mai  mulţi  să  fie  în  stare  să 
complinească  această  lipsă. 

Sub  regimul  actual  se  ridică  o chestiune  importantă, 
din  cauza  lipsei  unei  legislaturi  complecte  în  materie.  Gând 
se  va  pune  chestiunea  ar  fi  ide  dorit  să  se  ţină  seamă  de  ex- 
perienţa câştigată  iîn  alte  ţări  şi  prin  chiar  diispoziţiuni  le- 
gislative, lămurindu-se  chestiile  în  discuţiune  să  se  dea  pu- 
tinţa ori  cui  să  judece  cu  competinţă  gestiunea  societăţei.  Fi- 
reşte mai  rămâne  încă  o mare  dificultate,  contactul  între  so- 
cietar şi  societate  unde  numai  .administratorii  au  posibilita- 
tea să  cunoască  starea  reală  a unei  gestiuni. 

Şi  această  chestiune  merită,  fără  îndpială,  o deosebită  aten- 
ţiune fiindcă  în  sistemul  actual  nu  numai  lipsa  de  pricepere 
dar  şi  această  lipsă  de  contact  favorizează  manoperile  atât  de 
dăunătoare  societăţilor  comerciale.  Pentru  remediarea  răului 
s’au  propus  mai  multe  sisteme. 

In  faţa  acestui  pericol  de  desordine  comptabilă  s’a  emis  i- 
deia  de  a se  stabili  regule  obligatorii  şi  uniforme  pentru  con- 
fecţiunea  inventariilor  şi  bilanţurilor,  reguli  datorită  cărora, 
cei  interesaţi  să  poată  vedea  imediat  interesul  lor.  Şi  această 
idee  a fost  supusă  congresului  ţinut  la  Institutul  Internaţio- 
nal de  Statistică  din  Budapesta  în  1901.  Secretarul  acestui 
congres,  d.  A.  Nevmarck,  a fost  însărcinat  să  Caute  cel  mai 
bun  mod  de  a confecţiona  un  bilanţ  în  societăţile  anonime  M . 
Un  chestionar  a fost  redijat  spre  a se  avea  răspunsurile  oa- 
menilor competenţi.  De  asemenea,  au  fost  depuse  diferite  me- 
morii. 

Chestiunea  nu  s’a  părut  nerealizabilă,  totuşi,  fiind  dificilă 
a fost  lăsată  în  suspensiune. 

După  părerea  noastră,  spre  a remedia  răul,  este  absolută 
nevoe  de  a se  legifera  oareoari  prescripţiuni,  în  ceeace  pri- 


9 Rev.  de  soc.  1902.  447. 


95 


veşte  comp t abilitatea  şi  serioase  îndatoriri  în  ce  priveşte  pe 
oei  însărcinaţi  cu  controlul. 

Ori  cât  ar  fi  de  întinsă  publicitatea  documentelor  pe  cari 
acţionarii  au  interes  să  le  oopsulte,  îşi  ori  cât  de  întinsă  ar  fi 
comunicarea  lor,  totul  este  ilusoriu  dacă  acţionarii  nu  au  pu- 
tinţa să  exercite  un  control  luminat  asupra  conţinutului  a- 
cestor  documente.  Or  în  aceasta  constă  lacuna.  O bună  eomp- 
tabilitate  poate  să  prevină  abuzuri  şi  să  evite  multe  ruine. 

O comp!  abilitate  elementară,  suficientă,  poate,  unui  comer- 
ciant, nu  este  destul  de  puternică  spre  a salva  drepturile  ac- 
ţionarilor şi  ale  creditorilor  sociali.  A prezenta  tuturor,  „un 
adevăr  comptaM**,  urmând  o metodă  raţională  îşi  reguli  pre- 
cise, a impune  societăţilor  o confecţionare  a inventariilor  şi 
bilanţurilor  urmând  anume  principii  de  evaluare,  ca  astfel 
să  se  poată  ceti  de  oricine,  şi  cu  uşurinţă,  iată  ce  trebue  făcut. 

Aceste  reguli  se  pot  rezuma  astfel: 

1)  3ă  se  estimeze  fiece  element  al  patrimoniului  social  la 
justa  lui  valoare.  Această  valoare  este  valoarea  de  realizare 
ce  se  obţine  plecând  de  la  o bază  sigură,  preţul  costului,  rec- 
tificat printr’un  fond  de  rezervă  special  sau  de  amortisment, 
destinat  să  înregistreze  minus  valutele  constatate,  sau  majo- 
rat prin  înscrierea  unei  plus  valute  sigure,  dacă  există. 

2)  Să  se  claseze  diferitele  compturi  după  o ordine  logică, 
urmând  mersul  operaţiunilor  sociale  şi  înglobându-le  pe 
toate  fără  excepţiune,  răspunzând  în  sfârşit,  prin  subdivizi- 
unile sale  la  trebuinţele  de  control  şi,  de  informatiune.  A- 
ceastă  clasificare  se  poate  face  în  modul  următor:  comptu- 
rile  capitalurilor,  corupturile  valorilor  inventarului,  copturile 
terfiilor,  corupturile  rezultatelor. 

3)  In  sfârşit,  în  aceste  compturi  să  se  indice  fiece  lucru  fă- 
ră equivoc;  să  se  determine  un  loc  anumit  pentru  fiecare  ele- 
ment al  activului  şi  al  pasivului;  să  se  facă  ca  fiece  amortis- 
ment să  corespunză  cu  activul  pe  care’l  afectează. 

TJsul  regulilor  obligatorii  şi  uniforme  în  confecţionarea  in- 
ventariilor şi  bilanţurilor  ar  ajunge  curând  la  unificarea  a- 
cestora  din  urmă.  Adopţiunea  lor  va  avea  de  efect,  substitui- 
rea ordinei  coniptabile  arbitrarului.  Ea  va  înlesni  pe  acţio- 
nari să  citească  şi  să  înţeleagă  inventariile  şi  bilanţurile. 
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Această  reglementare  legală  este  corectivul  trebuincios 
corupturilor  mincinoase  cari  disimulează  pierderi  sau  exage- 
rează beneficii,  adică  favorizează  distribuirea  dividendelor 
fictive. 

Unele  legiuiri  străine  prescriu  un  mod  de  confecţionare  a 
bilanţului.  După  art.  261  din  codul  de  cou&rţ  german  ori  ce 
element  al  activului  trebue  inventariat  pe  maximul  preşului 
costului.  Codul  ungar  prescrie  estimaţia  fiecărui  lucru  la  va- 
loarea pe  care  o avea  în  ziua  închiderei  exerciţiului  anual. 

Art.  616  din  legea  Elveţiană  (14  Iunie  1881)  impune  ca 
statutele  să  indice  modul  de  confecţionare  şi  de  examinare  al 
bilanţului,  precum  şi  reguleie  proprii  de  calculare  şi  distri- 
buire a beneficiilor  şi  aşa  altele  multe. 

Fără  îndoială,  o vigilenţă  inteligentă  şi  luminată  a acţiona- 
rilor, exercitată  cu  garanţiile  unei  comptaibilităţi  metodică  şi 
raţională,  va  fi  eficace. 

Punând  pe  cei  interesaţi  (mandainţi)  faţă  în  faţă  cu  man- 
datarii, ea  va  atenua  inegalitatea  evidentă  cărei  separă.  Tre- 
bue, după  cum  spune  d.  Thaller  ^ „pentru  a discuta  un 
corupt,  un  inventaria,  o politică,  de  afaceri,  să  pătrunzi  în  biu- 
rouri,  să  ei  cunoştinţă  do  piese  jşi  de  registre,  să  întâlneşti 
destul  de  des  pe  oamenii  spre  a „discuta44. 

Aceasta  este  teoria.  Această  teorie  pune  faţă  în  faţă  pe  ac- 
ţionar cu  administrator,  cn  acţionar  care  iîn  genere  este  nn 
mic  capitalist,  un  om  simplu  şi  foarte  mulţumit  să-şi  înca- 
seze dividendele,  cu  administratorii  cari  sunt  adevăratele  pu- 
teri a;le  societăţilor  moderne. 

Din  această  megalitete  se  vede  uşor  că  este  greu  ca  discu- 
ţiunea  să  aducă  numai  adevărul.  Acest  lucru  s’ia  înţeles  deja 
fiindcă  sunt  legislaţimn  cari  au  creat  organe  speciale,  cari 
împreună  cu  administratorii  să  certifice  fără  înconjur,  valoa 
rea  reală  a unei  întreprinderi  sociale,  unde  n’au  fost  pro- 
motori. 

Aşa  Anglia,  şi  Germania  au  stabilit  un  control  independent 
de  eomptabilitatea  socială. , 

După  art.  191  şi  următorii  din  codul  de  comerţ  german, 


l)  De  la  reforme  (Rev.  pol.  et  pari.  1903  t.  p.,  88  bis. 
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când  un  membru  din  comitetul  ide  'direcţiune  sau  /din  consi- 
liul de  supraveghere  al  unei  societăţi  anonime  este  în  «aicelaş 
timp  unul  din  aportorii  societarei,  verificarea  aporturilor  este 
făcută  de  Revisoren.  Aceşti  Revisoren  sunt  numiţi  de  către 
Camera  de  comerţ,  iar  când  aceasta  nu  există,  ide  către  tribu- 
nalul în  resortul  căruia  societatea  îşi  are  sediul  social,  (art. 
192  paragraful  3).  Articolul  266  autoriză  de  o potrivă  un 
grup  de  acţionari,  reprezintând  a zecea  parte  din  capital, 
spr  a cere  tribunalului  sediului  social  designarea  revisorilor, 
dacă  acţionarii  bănuesc  ceva  greşeli  în  gestiunea  administra- 
torilor. 

Recrutarea  acestor  experţi  de  profesiune  este  facilitată  în 
urma  institui rei  corporaţiunei  revizorilor  prin  legea  din  10 
Aprilie  1897. 

O lege  engleză  din  8 August  1910,  impune  adunării  acţio- 
narilor obligaţiunea  de  a alege  revizori,  ale  căror  funcţiuni 
sunt  aproape  aceleaşi  ca  ale  comisarilor  de  supraveghere  din 
legea  franceză. 

Dar  la  Londra  există  asociaţiuni  cari  recrutează  persona 
Iul  lor  pe  cale  de  cooptaţiune  eerânJdu-i  cunoştinţi  controlate 
cu  severitate.  Acestea  sunt  „Institute  of  charter  ed  laocoutants 
inEngland  and  Wales“,  încorporată  în  virtutea  unei  charte 
regale  din  1 1 Mai  1880  şi  iSoci'ety  of  aooutants  and  auditors, 
încorporată  în  1888.  Se  vede,  prin  urmare  din  cele  expuse 
până  aci  că  ţările  cari  au  o viaţă  intensă  economică  au  tre- 
buit necesarmente  să  rezolve  problemele  pe  cari  lîn  mod  fatal 
le  aduc  funcţionarea  societăţilor  comerciale.  Şi  numai  la  noi 
în  această  direcţiune  este,  fără  îndoială,  mult  mai  uşor. 

Legislatura  noastră  ineomplectă  se  poate  uşor  'îmbunătăţi 
ţinându-se  seama  de  experienţa  altora. 

Şi  lucrul  îl  cred  cu  atât  mai  necesar  cu  cât  în  viaţa  noastră 
economică,  date  fiind  trebuinţele  mereu  crescânde  ale  socie- 
tăţei  noastre,  estp  nevoe  de  înfiinţarea  a cât  mi^i  multor  so- 
cietăţi comerciale. 

Pe  lângă  reaua  credinţă,  lipsa  de  experienţă  a administra- 
torilor a adus  multe  dezastre  ceea  ce  a contribuit  mult  la  pier- 
derea confienţei,  prin  urmare  la  pierderea  elementului  esen- 
ţial pentru  o mai  intensă  viaţă  economică. 
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Această  lipsă  de  experienţă  s’iar  putea  isupleâ  în  parte  prin 
tr’o  legislaţie  complectă  care  ar  sluji  nu  numai  ca  control,  ne- 
voe  pentru  care  a fost  creat  în  alte  părţi,  dar  care  la  noi  ar 
sluji  şi  ca  fir  conducător  pentru  administratorii  de  bună  cre- 
dinţa înisă  lipsiţi  de  experienţă.  Pentru  ori  şi  ce  om  cu  jude- 
cată importanţa  chestiunei  este  evidentă  şi  studiul  meu  fără 
a avea  pretenţiunea  să  dea  o soluţiune  definitivă  chestiunilor 
pe  cari  le  atinge  este  totuşi  o călăuză  foarte  folositoare.  Fi- 
reşte, fenomenele  economice  făcând  parte  integrantă  din 
via, ţa  socială  sunt  în  conţină  evoluţiune  ca  şi  viaţa  însăşi; 
prin  urmare  ori  câtă  muncă  is’ar  depune  nu  ar  fi  de  prisos. 
Pentru  un  moment  stabilind  principiile  şi  punându-le  an  le- 
gătură cu  legea  scrisă  constatăm  că  legiuirea  noastră  este  in- 
complectâ,  că  complectarea  ar  fi  uşoară,  dat  fiind  starea  le- 
gislativă din  alte  părţi  şi  că  datoria  specialiştilor  este  să  atra- 
gă atenţiunea  asupra  lipsprilor  atât  de  dăunătoare  vieţei 
noastre  ecr.nomioe. 

Chiar  dacă  mi-am  făcut  numai  în  parte  această  datorie  eu 
sunt  mulţumit. 
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